
7/28/2017 TCL强化上游面板产业控制力，收购华星光电10.04%股权_中证网

http://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/201707/t20170725_5392269.html 1/2

文章检索

相关新闻

中金：TCL多媒体获腾讯投资 目标价5元

及时披露上市公司公告，提供公告报纸版面信息，

权威的“中证十条”新闻，对重大上市公司公告进

行解读。

TCL强化上游面板产业控制力，收购华星光电10.04%股权

作者： 来源：中国证券报·中证网 2017-07-25 21:15

  中证网讯（实习记者 万宇）7月25日晚，TCL集团发布公告称，公司计划通过发行股份的方式购

买长江汉翼、星宇有限、林周星澜、林周星涌、林周星源、林周星涟合计持有的华星光电10.04%股

权，发行价3.10元/股，交易价格为40.34亿元。收购完成后，TCL将直接持有华星光电85.71%股

权。 

  据了解，华星光电作为TCL旗下最优质的资产，最近几年盈利能力突出并且稳定。2016年，华星

光电实现营收223亿元，实现净利23.1亿元。今年上半年，华星光电继续保持满产满销，t1、t2产线投

片量同比增长31.2%，t3产线实现小规模出货。此前TCL对外公告称，预计华星光电2017全年利润同

比增长50%以上。统计数据显示，2017年第一季度，华星光电在全球电视面板市场占有率为15%，行

业排名第五。

  除了目前实现量产的3条产线之外，华星光电也在大尺寸及中小尺寸OLED面板领域进行战略布

局，第11代液晶面板生产线正在建设，投资350亿元的第6代柔性LTPS-AMOLED显示面板生产线项目

也于6月在武汉正式打桩建设，产品定位为高分辩率、可折叠工智能手机显示面板。可以预见的是，

未来华星光电在半导体显示领域的综合竞争力将进一步提升。

  对于此次收购华星光电10.04%股权，TCL表示主要是看好未来半导体显示产业的发展，通过收购

进一步增强对华星光电的控制力，从而提升上市公司整体盈利能力、强化股东回报。同时，也使华星

光电主要管理人员及核心员工持有上市公司股份，完善公司股权激励和人才吸引。

  值得注意的是，TCL发布的收购预案中显示，交易完成后，TCL集团将直接持有华星光电85.71%
股权，国开基金和粤财信托分别持有11.00%和3.28%的股权。但是国开基金和粤财信托仅为财务投资

人，也就是说TCL在交易完成后将实现对华星光电控制权的完全拥有，从而进一步增强集团的整体盈

利能力。招商证券最新出具的研报显示，预计华星光电2017年全年实现净利35—40亿元，照此测

算，10.04%的股权对应的部分是3.5亿—4亿元净利。

  TCL还表示，增强对上游面板产业的控制力，也将对旗下的彩电业务构成有力支持。由于目前国内

彩电行业竞争白热化，彩电厂商的盈亏与面板价格波动具有较强的关联性，未来TCL的产业链垂直一

体化优势将得到进一步凸显。观察近几个月面板企业的资本市场表现，京东方和深天马等公司股价表

现均强于大盘走势，表明市场资金依旧看好未来的液晶面板发展，短期的面板价格波动估计难以撼动

整体的市场趋势。

  此外，在收购草案公告以后，有多家券商研究机构出具研究报告，认为此次发行股份收购华星光

电股权能够增厚公司业绩，提升TCL在半导体显示领域的综合竞争力，其中国泰君安和华泰证券分别

给予“增持”及“买入”评级。此前TCL发布2017年中报业绩预告，预计公司中报盈利16—17亿元，

同比增长超过100%，显示其聚焦核心产业的战略开始见效，未来的整体发展将引发市场进一步关

注。
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