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证监会鉴于2019冠状病毒（COVID-19）爆发刊发基金业指引
2020年3月27日，证券及期货事务监察委员会（证监会）发出了《致证监会认可基金的管理公司、受托人及保管人的通函》[1]，提醒证监会认可基金的基金管理公司（香港基金经理）及受托人和保管人在新冠病毒爆发期间保障客户利益的责任。
证监会认可基金的香港基金经理的责任
鉴于新冠病毒导致的市场波动，证监会提醒香港基金经理履行以下责任：
1. 密切监察其管理基金的交易状况。就如交易所买卖基金而言，香港基金经理应评估所管理的交易所买卖基金的持续交易能否公平有序地进行，并符合投资者的最佳利益；
1. 随时让投资者充分知悉并立即向证监会汇报所管理基金的任何异常状况。该等异常状况包括：
0. 使用流动性风险管理工具，例如拟增加或采纳超出销售文件中披露的波动因子（或反摊薄征费）。在某些特定条件下，证监会准许基金经理在不经证监会事前批准的情况下，将波动因子（或反摊薄征费）调高超过基金销售文件中载列的最高水平作为临时措施。更多详情请参阅《单位信托基金及互惠基金获证监会认可后的法规合规事宜常见问题》[2]中第三部分常见问题1及常见问题2；及
0. 在一级市场及/或二级市场交易中押后赎回，中止申购及/或赎回的任何决定以及对基金的潜在影响。香港基金经理在使用流动性风险管理工具前应咨询相关受托人或保管人。更多详情请参阅证监会于2016年7月4日发出的《致证监会认可基金的管理公司有关流动性风险管理的通函》[3]（不时修订）第29段。
1. 确保所有基金资产估值公平、准确、诚信，符合投资者最佳利益，并符合章程文件及销售文件以及适用法律法规；
1. 考虑任何公允价值调整的需要，特别是流动性较低或已停牌的证券，例如高收益债券或固定收益工具及已停牌的股票，并持续审查公允价值调整政策及程序，确保其能够在瞬息万变的市场状况中保持持续的恰当性及有效实行。在公允价值调整过程中（包括使用或者不使用公允价值价格的决定），香港基金经理须以应有谨慎，技能及勤勉，诚信行事，并征询基金受托人或保管人的意见。香港基金经理应参阅证监会于2018年12月17日发出的《致证监会认可基金的管理公司及受托人或保管人有关基金资产的公允估值的通函》[4]（不时修订）第11段；
1. 以应有的谨慎，技能及勤勉行事，管理基金流动性，特别是确保为符合赎回责任而采取的行动不会对基金及基金剩余投资者造成重大不良影响。例如，主要透过使用基金现金或出售基金流动性最高的资产来满足基金的赎回要求，可能会导致不良影响。更多详情请参阅证监会于2016年7月4日发出的《致证监会认可基金的管理公司有关流动性风险管理的通函》（不时修订）第5(b)段[5]；及
1. 使用适当的流动性风险管理工具，例如波动定价或反摊薄征费，以便：
0. 适当地向赎回投资者分配赎回成本，例如清算资产的交易费用；及
0. 确保留在基金内的投资者获得公平对待。
证监会认可基金的受托人及保管人的责任
证监会提醒证监会认可基金的受托人及保管人履行如下责任：保障基金资产，就基金估值及使用流动性风险管理工具等方面对基金管理进行独立监察。
提早就重大事项通知证监会
香港基金经理，受托人及保管人需就受影响的管理基金尽早向证监会提出警报，包括以下情况：
1. 拟增加或采用超出销售文件所披露的波动因子（或反摊薄征费）。证监会准许基金经理在不经证监会事前批准的情况下，将波动因子（或反摊薄征费）调高超过基金销售文件中载列的最高水平作为临时措施；及
1. 任何暂停交易及基金价值大幅下降的严肃预期（例如，某支基金净资产价值一天内下降至少10%）。
有疑问时，基金经理，受托人及保管人亦应时刻征询证监会。

[1] 载列网页：https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/circular/doc?refNo=20EC22
[2] 证监会。《单位信托及金及互惠基金获证监会认可后的法规合规事宜常见问题》。载列网页：https://www.sfc.hk/web/files/PCIP/FAQ-PDFS/FAQ_on_Post_Authorization_Compliance_Issues_20200401.pdf
[3] 载列网页：https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/circular/doc?refNo=16EC29
[4] 载列网页：https://www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/circular/doc?refNo=18EC92
[5] 参阅附注3。
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