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新的特殊目的收购公司制度下首家特殊目的收购公司在香港交易所上市
香港证券交易所（香港交易所）于2022年1月1日引入一项针对特殊目的收购公司的上市制度，之后于2022年3月18日在其主板市场上市了首家特殊目的收购公司。关于香港交易所特殊目的收购公司上市制度的详情，请参阅易周律师行2021年12月法讯《香港联交所新的特殊目的收购公司上市制度概述》1 。
根据香港交易所《上市规则》新的第18B章关于特殊目的收购公司的规定上市的首家特殊目的收购公司是Aquila Acquisition Corporation（Aquila），据报告该公司在其首次公开发售中筹集到10亿港元（1.278亿美元），2 达到了香港交易所《上市规则》规定的最低款额，但是略低于2022年1月在新加坡证券交易所上市的首家特殊目的收购公司祥峰科技收购企业有限公司的集资款额。根据其招股章程，Aquila计划收购「亚洲新经济领域的科技型企业（例如绿色能源，生命科学，先进技术及制造业），重点在中国」。
[bookmark: _GoBack]但是，Aquila的股价在其首个交易日跌至9.70港元–比其发售价10港元低3%，且当日仅录得一笔现场交易。3 根据新的第18B章4，仅专业投资者被准许在完成特殊目的收购公司并购交易（即该特殊目的收购公司对目标运营公司或者符合香港交易所关于新上市申请人的规定的公司的收购或者与之合并）之前认购及买卖特殊目的收购公司证券。零散投资者被准许认购及买卖相关继承公司股票。市场评论人士猜测，Aquila上市首日交易兴趣淡淡，可能是因为散户交易被禁止，且对特殊目的收购公司不熟悉。5 香港交易所拒绝了少数咨询建议回复者允许散户参与特殊目的收购公司首次公开发售的呼吁，并指出美国市场最近的发展，而出于对散户参与的担忧，美国众议院金融服务委员会于2021年11月通过了一项提案，禁止经纪商为“认可投资者”（实质上是专业投资者）以外的人士提供交易便利，或向他们推荐特殊目的收购公司证券，但出现有限的例外情况除外。6
香港特殊目的收购公司与新加坡特殊目的收购公司比对
香港和新加坡去年竞相采用特殊目的收购公司上市机制，以复制纽约在所谓的“空白支票公司”上市方面的成功，并避免将利润丰厚的亚洲上市业务拱手让与纽约特殊目的收购公司市场。新加坡的特殊目的收购公司上市制度于2021年3月3日生效，比香港交易所推出其特殊目的收购公司制度早10个月。
新加坡的特殊目的收购公司上市制度比香港的制度限制要少些，尤其是它准许散户投资者参与特殊目的收购公司的首次公开发售。香港还要求至少一名特殊目的收购公司发起人属获证监会发牌公司（获发牌为企业融资顾问（第6类）或者基金经理人（第9类）），但是新加坡特殊目的收购公司发起人则无相若规定。不过，在新加坡完成一项特殊目的收购公司并购交易（即收购一个目标）的截止日期更紧凑，为首次公开发售后24个月，如果符合规定条件，可以延长最多至12个月。而在香港，完成特殊目的收购公司并购交易的截止日期为自该特殊目的收购公司首次公开发售起36个月，如获股东批准可以延长6个月。香港相对更为严格的制度旨在确保优质企业由具有香港证券市场经验的发起人上市。
新加坡证券交易所已有3宗特殊目的收购公司首次公开发售：均发生于2022年1月，且之后尚未再有特殊目的收购公司上市申请提交。7
香港交易所仅有一宗已完成的特殊目的收购公司首次公开发售，但是据报道8市场对该条新的上市途径的兴趣很浓厚，并且截至2022年3月17日已经收到10宗特殊目的收购公司上市申请（包括Aquila的）。
虽然香港的上市制度更为严格，但是分析师们预计，对于特殊目的收购公司上市而言，香港将比新加坡更受欢迎，因为它靠近中国内地且流动性更强。9 中国约有300家估值超过10亿美元的私营企业，超过除美国以外的任何其他国家，由此被视为为香港特殊目的收购公司提供了充足的潜在收购目标。10
中国证监会禁止中国的银行发起香港交易所特殊目的收购公司
另一个与特殊目的收购公司相关的风险迹象是中国证券监督管理委员会（中国证监会）被报道禁止中国的投资银行担任香港特殊目的收购公司的发起人。路透社在2022年3月10日报道称，11 了解该事项的知情人士表示，中国证监会在今年早些时候通知了中国的投资银行该项禁令，此举是出于对特殊目的收购公司相关风险的担忧。然而,根据同一消息来源，中国投资银行被允许担任有关香港特殊目的收购公司的顾问，而隶属于受中国银行和保险监督管理委员会监管的中国商业银行的机构被准许担任在香港证券交易所上市的特殊目的收购公司的发起人。
据路透社消息，中国券商也一直在游说中国证监会修订规则，准许它们担任发起人。
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