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《证券交易所管理办法》修订：完善实时监控
限制交易等措施

9月1日，中国证监会就修订《证券交易所管理办法》（征求意见稿）向社会公开征求意见。
 

现行《证券交易所管理办法》对沪深证券交易所的规范运作和证券交易市场的健康发展起到

了重要作用。但自2001年修订并发布实施以来，我国证券市场情况、相关法律以及证券交易

所监管实践均发生了深刻变化，现行《证券交易所管理办法》逐渐滞后于市场发展实践，难

以完全适应证券交易所发挥一线监管职能、规范市场秩序、防范化解市场风险和保障广大中

小投资者合法权益的需要。
 

按照全国金融工作会议有关精神，为加强党对证券交易所的领导，强化依法全面从严监管要

求，充分发挥证券交易所作为市场的组织者、运营者和一线监管者所具有的独特优势作用，
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6 收藏 跟踪: 证监会

中国证监会根据《证券法》等法律、行政法规，结合监管实践对《证券交易所管理办法》进

行了修订。修订的重点体现在两个方面：一是优化证券交易所内部治理结构，进一步体现和

发挥会员的法律地位及作用；二是进一步促进证券交易所履行一线监管职责，充分发挥自律

管理作用。修订的主要内容包括：完善交易所内部治理结构，增设监事会并进一步明确会员

大会、理事会、监事会、总经理的职权；突出交易所自律管理属性，明确交易所依法制定的

业务规则对证券交易活动的各参与主体具有约束力；强化交易所对证券交易活动的一线监管

职责，明确交易所对于异常交易行为、违规减持行为等的自律管理措施；强化交易所对会员

的一线监管职责，建立健全证券交易所以监管会员为中心的交易行为监管制度，进一步明确

会员的权利义务；强化证券交易所对证券上市交易公司的一线监管职责，完善有关信息披

露、停复牌的制度要求；进一步完善证券交易所在履行一线监管职责、防范市场风险中的手

段措施，包括实时监控、限制交易、现场检查、收取惩罚性违约金等。
 

此次修订是从证券交易所本身的性质、特点、市场职能定位出发，借鉴境外证券交易所的成

熟经验，认真吸取2015年股市异常波动以来的深刻教训，所做的一次有针对性的更大修改完

善。《证券交易所管理办法》的修订，对交易所回归本位，切实发挥好对证券交易活动组

织、监督、管理和服务的功能，优化市场资源配置，服务实体经济有重大意义。通过加强对

异常交易行为的前端管控，实时监控市场重大异常波动，有利于切实维护市场秩序，防范并

化解市场风险；通过强化对交易所会员、证券上市交易公司的监督管理，防范并处置异常交

易、内幕交易、市场操纵等违法违规行为，有利于进一步强化对投资者权益的保护；通过健

全交易所自身机制，有利于促进交易所建设成为具有自身特色的、一流的、国际化的证券交

易所。

责任编辑：徐宏文
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新评论

爱因斯坦错了？国家天文台研究
团队发现动力学暗能量证据

【社论】饮鸩止渴的“互助献
血”，终须告别
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最好还是把独董的规则给制定好，独董不能光拿钱，万一出事了，他们得负责法律责任，如果证明他
们有渎职行为造成股民损失的，他们需要连带赔偿全部或者部分损失。之前对岸的湾湾爆发上市企业
乐聖案，据说台湾的股民就告三个独董追偿40亿，虽然独董收入仅40万，但一样不可免责。
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