
9/15/2017 证监会调整可转债和可交换债发行方式并修订发布《证券发行与承销管理办法》

http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/201709/t20170908_323380.html 1/1

繁體版 | English 站内搜索：本站点检索 高级

您的位置：首页 > 新闻发布 > 证监会要闻

证监会调整可转债和可交换债发行方式并修订发布《证券发行与承销管理办法》
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　　为解决可转债和可交换债发行过程中产生的较大规模资金冻结问题，证监会对可转债、可交换债发行方式进行了调整，将现行的资金申购改

为信用申购，并经公开征求意见相应修订了《证券发行与承销管理办法》部分条款，于9月8日发布施行。

　　《证券发行与承销管理办法》于5月26日向社会公开征求意见以来，市场普遍对本次制度调整持肯定和支持态度，认为取消申购预缴款后，可

转债和可交换债的发行不会再冻结大额资金，可基本消除原资金申购方式对货币市场和债券市场的冲击。截至6月26日，共收到1家机构、14名个

人合计22条反馈意见，对其中关于明确中止发行安排的建议予以采纳，其他意见建议多针对新股发行承销制度，不涉及本次做出调整的相关措

施，对此我们将在后续相关工作中研究。

　　可转债和可交换债发行方式调整后，参与网上申购的投资者申购时无需预缴申购资金，待确认获得配售后，再按实际获配金额缴款；参与网

下申购的投资者申购时无需预缴申购资金，按主承销商的要求单一账户缴纳不超过50万的保证金，待确认获得配售后，再按实际获配金额缴款。

此外，可交换债的网上发行由时间优先的配售原则调整为采用摇号中签方式进行分配。

　　与此同时，为配合可转债和可交换债发行方式调整而进行的证券交易结算系统改造工作也已完成，中国证券登记结算公司与沪、深证券交易

所修订发布了相关业务规则。可转债和可交换债自今日起将按新规发行。
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