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简介

中国证监会进一步完善并购重组信息披露规则；中
国证监会强化保荐机构管理层督导责任；深圳交易
所持续深入开展深港通常态化路演，推进跨境资本
市场合作；中钢国际拟收购中钢集团资产

资本市场

中国证监会进一步完善并购重组信息披露规则

为提高并购重组效率，打击限制“忽悠式”、“跟风
式”重组，增加交易的确定性和透明度，规范重组
上市，中国证监会对《公开发行证券的公司信息披
露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重
组（2014年修订）》进行了相应修订，进一步明确
相关规则的具体执行标准。

其中，具体的执行标准包括：一是简化重组预案披
露内容，缩短停牌时间。通过简化重组预案披露内
容，减少停牌期间工作量，进一步缩短上市公司停
牌时间。二是限制、打击“忽悠式”、“跟风式”重
组。为切实保护投资者合法权益，防止控股股东发
布重组预案，抬高股价，乘机高位减持获利后，再
终止重组，本次修订要求重组预案和重组报告书中
应披露。三是明确“穿透”披露标准，提高交易透明

度。为防范“杠杆融资”可能引发的相关风险，本
次修订对合伙企业等作为交易对方时的信披要求做
了进一步细化。四是配合《上市公司重大资产重组
管理办法》修改，规范重组上市信息披露。

http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd
/201709/t20170922_324006.html

中国证监会强化保荐机构管理层督导责任

中国证监会发行部近日发布发行监管问答，进一步
强化保荐机构管理层对保荐项目签字责任的监管要
求。中国证监会指出，保荐机构从事首次公开发行
股票并上市和再融资时，应以保荐项目风控为核心，
建立健全保荐业务的内控制度。保荐机构董事长、
总经理应当在保荐项目首次申报文件，包括招股说
明书、发行保荐书、保荐机构尽职调查报告等文件
中签字确认，并在招股说明书中出具声明。

中国证监会要求，保荐机构从事首次公开发行股票
并上市和上市公司再融资保荐业务，应当以保荐项
目风险控制为核心，建立健全保荐业务的内部控制
制度，增强自我约束和风险控制能力，切实提高保
荐项目执业质量。同时，保荐机构在执行立项、尽
职调查、质量控制、内核、持续督导等保荐业务各
个环节相关制度的基础上，进一步强化保荐项目的
风险控制，保荐项目的风险控制应当纳入保荐机构
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公司整体层面的合规和风险控制体系。风险控制应
当贯彻保荐业务各个环节，反馈意见回复报告、举
报信核查报告和发审委意见回复报告均应履行公司
整体层面相应决策和风险控制程序。

http://www.stcn.com/2017/0925/13658068.shtml

深圳交易所、股转公司、中国结算联合发布《创新
创业公司非公开发行可转换公司债券业务实施细则
（试行）》

为加快落实创新驱动发展战略，充分发挥交易所债
券市场支持创新创业、服务实体经济的积极作用，
根据证监会工作部署，深圳证券交易所（以下简称
“深交所”）、全国中小企业股份转让系统有限责任
公司（以下简称“股转公司”）及中国证券登记结算
有限责任公司（以下简称“中国结算”）制定并发布
了《创新创业公司非公开发行可转换公司债券业务
实施细则（试行）》（以下简称《实施细则》）。

《实施细则》呈现以下四方面特点：一是明确创新
创业公司非公开发行可转换公司债券的发行主体及
适用范围。二是明确以私募方式发行创新创业可转
债。创新创业可转债应符合非公开发行公司债券转
让条件的相关规定。三是明确转股流程。创新创业
可转债发行六个月后可进行转股，转股流程主要包
括转股申报及转股操作两个环节。四是明确信息披
露要求。申报发行阶段，发行人应披露现有股权结
构、转股价格及其确定方式、转股及利益补偿安排
等事项。深交所相关负责人表示，转股条款的设置，
一方面丰富了中小企业融资方式，降低了发行人的
融资成本，另一方面保障了实务中投资机构根据与
发行人签订的业绩承诺等契约条款进行转股的合法
权益。

http://www.szse.cn/main/aboutus/bsyw/39774881
.shtml

深圳交易所持续深入开展深港通常态化路演，推进
跨境资本市场合作

为进一步向国际投资者展现中国经济机会、介绍中
国资本市场，近日，深圳证券交易所（以下简称“深
交所”）联合香港交易所（以下简称“港交所”）、中
国证券登记结算有限责任公司（以下简称“中国结
算”）赴加拿大、美国开展深港通路演，并与加拿大
多伦多交易所集团、纳斯达克交易所集团、芝加哥
商品交易所集团等境外交易所及中国银行纽约分行
等中资在外金融机构会谈，探索交易所合作新模式，
推进跨境资本市场对接。

北美是全球投资机构的主要聚集地，随着明晟公司
（MSCI）将A股纳入MSCI新兴市场指数，境外投资
机构对A股市场资产配置需求日益增强。此次路演
在去年成功开展首轮全球路演的基础上进一步提
升，得到了境外投资机构的积极响应，吸引了多伦
多、纽约、芝加哥三地十余家主要投资机构参与。路
演团队向境外投资机构介绍了中国资本市场发展动
态和深交所市场特色，并以一对一形式就市场监管、
深港通机制、公司治理、投资者关系管理等方面问
题进行了深入交流。基于深市上市公司治理、信息
披露、投资者关系管理等工作取得长足进展，境外
投资者将会持续关注深市特色股票标的。

http://www.szse.cn/main/aboutus/bsyw/39774867
.shtml

美联储宣布“缩表”以收紧货币政策

美国联邦储备委员会(以下简称“美联储”)近日宣
布，将从2017年10月开始缩减总额高达4.5万亿美
元的资产负债表(以下简称“缩表”)，以逐步收紧货
币政策。同时，美联储宣布维持目前1%至1.25%的
联邦基金利率目标区间不变。自2015年12月启动
金融危机后首次加息以来，美联储已累计加息4次
共100个基点。今年来，美联储分别在3月和6月两
次加息。
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所谓“缩表”，是指美联储缩减自身资产负债表规
模，这将推升长期利率，提高企业融资成本，从而
令美国金融环境收紧。可以说，“缩表”和加息一
样，都是收紧货币政策的一种政策工具。按照计划，
美联储主要通过逐步减少对到期证券本金再投资
来被动收缩资产负债表，并不主动出售目前持有的
国债和抵押贷款支持证券。因此，分析人士普遍认
为，“缩表”步伐相对缓慢和可预期。同时，由于美
联储最终仍将维持高于危机前水平的较大资产负债
表规模，预计“缩表”对金融市场的影响将较为温
和可控。

http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/ite
m-view-id-45086.shtml

金砖国家电子商务合作前景广阔

上海社会科学院与联合国工业发展组织联合发布的
《金砖国家中小企业电子商务发展报告》显示，金砖
五国网民数合计超过14.6亿，占全球网民的42.7%；
网络购物用户数合计超过7.2亿，占全球网购用户
的47.2%；网络零售交易额8761亿美元，占全球网
络零售总额的47%；跨境网络零售交易额920亿美
元，占全球跨境网络零售总额的23%。

上海社科院经济研究所所长沈开艳表示，目前金
砖国家在跨境电子商务方面有非常好的发展态势，
在B2B占据大份额，B2C快速发展的环境下，金砖
五国相互间的跨境电子商务将带动新兴经济体乃至
全球电子商务的发展。尽管金砖国家电子商务合作
前景广阔，但目前还面临着一系列问题与挑战。中
国国际贸易促进委员会副会长王锦珍认为，金砖国
家的电子商务发展参差不齐，面临着人才缺乏、基
础设施不完善、法律缺失等问题，应多通过论坛等
活动探讨解决方案，为发展电子商务营造良好的环
境。

http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/ite
m-view-id-45102.shtml

保险

中国保监会发布实施偿二代二期工程建设方案

近日，保监会印发《偿二代二期工程建设方案》（以
下简称《建设方案》）。偿二代二期工程是保监会贯
彻落实全国金融工作会议精神的重大举措，是推动
落实“1+4”系列监管文件，“强监管、防风险、治乱
象、补短板、服务实体经济”的一项重要措施，计
划用三年左右的时间，通过完善监管规则、健全运
行机制、加强监管合作，进一步推动偿二代的扎实
落地和全面升级。

《建设方案》明确了二期工程建设的三大任务，三大
任务包括完善监管规则、健全运行机制和加强监管
合作。完善监管规则包括15项具体任务，重点解决
当前存在保险公司资本不实、关联交易复杂、资产
不实、多层嵌套导致底层资产不清、产品不透明、非
理性举牌问题、局部流动性风险突出、保障功能发
挥不足等问题和制度漏洞。健全运行机制包括6项
具体任务，旨在确保偿二代实施到位，增强偿付能
力监管的执行力。在国内监管合作方面，按照党中
央和国务院金融稳定发展和监管协调机制的部署，
推动建立和积极参与金融审慎监管的合作机制，强
化与人民银行、银监会、证监会、外汇管理局等相
关部门的审慎监管协调，切实防控好跨市场、跨行
业、跨领域的各类交叉性金融风险。

http://www.circ.gov.cn/web/site0/tab5174/info40
82920.htm

税收

国家税务总局发布《关于进一步深化税务系统“放
管服”改革，优化税收环境的若干意见》

为深入贯彻落实党中央、国务院关于优化营商环境
和推进“放管服”改革的部署要求，近日，国家税
务总局发布《关于进一步深化税务系统“放管服”
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改革，优化税收环境的若干意见》（以下简称《意
见》），集成推动税务系统“放管服”改革提质升级。

《意见》要求，建立健全实名办税制度，按照企业类
型、涉税风险等因素，合理确定实名信息采集范围，
推行国税局、地税局实名信息双方互认，实现一次
采集多次、多处使用，并充分利用实名身份信息，
简并附报资料，优化办税流程，防范涉税风险。《意
见》提出，以推行办税实名制为契机，运用税收大
数据，建立信用积分制度，健全动态信用评价和风
险评估指标体系，实现对纳税人信用和风险状况的
动态评价，根据监控评价结果事实实行分类服务和
差异化管理。此外，《意见》还提出，加快推进电子
税务局建设，制定出台全国电子税务局业务、技术
标准规范，改造升级各省网上办税服务厅，建成统
一规范的电子税务局，实现纳税人申报、缴税、发
票领用和开具、证明开具等绝大部分涉税事项网上
办理，让纳税人办税更加快捷高效。

http://www.chinatax.gov.cn/n810219/n810724/c2
828955/content.html

行业

最高人民法院发布《关于切实加强当前执法办案工
作的紧急通知》

近日,最高人民法院发出《关于切实加强当前执法办
案工作的紧急通知》（以下简称《通知》）,要求全国
各级法院坚定不移推进司法体制改革,科学研判审
判执行工作态势,扎实推进审判权运行机制改革,创
新审判管理,强化服务保障,认真做好当前及今年后
几个月的审判执行工作,确保圆满完成全年执法办
案工作任务。

《通知》强调,要抓好立案管理工作,坚决杜绝人为抬
高立案门槛、拖延立案、年底前提前关门不收案等
突出问题。要抓好审限管理,严格审限管控,主动接
受当事人和诉讼代理人监督。要抓好长期未结案
件清理,加大督促检查力度,确保依法妥善清理案件。

要抓好结案管理,切实防止虚假报结、强迫撤诉。要
抓好裁判标准和裁判尺度管理,综合运用类案检索、
专业法官会议研讨、审判委员会决议等手段,促进法
律适用和裁判尺度统一。

http://www.legaldaily.com.cn/index_article/conten
t/2017-09/19/content_7322999.htm?node=5955

国家工商行政管理总局拟规范企业名称，不得违规
冠“中国”字样

国家工商行政管理总局近日在其官网发布《企业名
称登记管理规定(征求意见稿)》公开征求意见。征
求意见稿称，除国务院批准设立的企业外，企业名
称不得冠以“中国”、“中华”、“中央”、“全国”、“国
家”、“国际”等字样。

征求意见稿明确，行政区划名称不得作字号，但县
级以上行政区划名称另有含义的除外。行业或者经
营特点用语不得用作字号，但该用语另有含义或者
具备显著性、社会公众可以明确识别的除外。职业、
职位、学位、职称、军衔、警衔等及其简称、特定
称谓不得用作字号，但另有含义的除外。企业名称
不得含有与成立企业目的不符的字样，不得明示或
者暗示有超越其经营范围的业务，法律法规另有规
定的除外。

http://www.chinacourt.org/article/detail/2017/09/id
/3003600.shtml

北京住建委发布《北京市共有产权住房管理暂行办
法》

近日，北京住建委会同北京市有关部门联合发布
《北京市共有产权住房管理暂行办法》（以下简称
《办法》），自2017年9月30日起正式实施。北京住
建委表示，共有产权住房属于产权类住房，在落户、
入学上和购买其他普通商品住房政策一致。北京市
住建委表示，今后五年将完成25万套共有产权住房
供地，通过加快房源供应，提升建设品质，公平合
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理分配，进一步稳定社会预期，坚决抑制投资投机
性购房需求，促进住房回归居住属性，有效推动房
地产市场平稳健康运行。

总体来看，社会各界对本市共有产权住房制度表示
支持和赞同，认为是北京市促进房地产市场健康发
展长效机制的重要举措。同时，针对《办法》中一
些具体细节问题也进行了讨论，主要集中在单身年
龄30周岁、离婚及转出住房记录限制、东城西城区
房源、能否落户入学等方面。

http://www.chinanews.com/house/2017/09-
20/8336136.shtml

并购

中钢国际拟收购中钢集团资产

中钢国际近日发布公告称，与控股股东中钢集团
正在就收购中钢集团下属中国中钢股份有限公司
持有的中钢招标有限公司95%股权、中钢集团金
信咨询有限责任公司90%股权、中钢期货有限公
司10.29%股权、中钢集团武汉安全环保研究院有
限公司100%股权，以及中钢投资有限公司、中钢
炉料有限公司、中钢贸易有限公司分别持有的中钢
期货各29.24%（合计持股87.72%）股权进行磋商，
本次交易支付方式预计为现金收购。

2014年9月，中钢集团旗下中钢设备借壳中钢吉炭
上市，随后更名为中钢国际，重组后主业转变为工
程技术服务和设备供应。公开资料显示，中钢集团
武汉安全环保研究院有限公司已发展成为集科研开
发、工程设计与承包、科技产业、咨询服务于一体，
涵盖安全、环保、循环经济三大领域的高科技企业，
与中钢国际主业有重合的地方。其他三家公司属于
中钢集团的投资服务业务板块，这意味着中钢集团
将把其投资服务板块注入中钢国际。

http://company.stcn.com/2017/0921/13651714.s
html

东江环保1.3亿收购唐山万德斯

东江环保于2017年9月25日晚间发布公告，拟使用
自有资金13040万元收购万德斯环保科技有限公
司80%的股权。上述股权转让完成后，东江环保将
持有唐山万德斯80%股权，南京万德斯及河北立辰
则分别持有唐山万德斯16%和4%股权。

东江环保此次收购，是继收购河北衡水项目之后深
入京津冀地区危废市场的又一重要布局。目标公司
将与衡水睿韬危废处理项目协同配合，服务京津冀
地区，形成有效的市场辐射圈，实现京津冀地区危
废焚烧、填埋、物化完整产业链运营，大大增强综
合竞争能力。同时，东江环保称，将加快目标公司
废物处置项目建设及投产运营，发挥该项目废物处
理种类多及全链条处理优势，加快实现京津冀地区
危废市场联动布局，为公司今后在该区域的发展奠
定更为坚实的基础。

http://www.stcn.com/2017/0926/13661140.shtml

鸣志电器拟3亿元取得运控电子99.3563%股份

鸣志电器于2017年9月25日晚发布公告，公司拟投
资约30,000万元，取得常州市运控电子股份有限公
司(以下简称“运控电子”)约99.3563%的股份。公
告称，交易对方承诺：运控电子2017、2018、2019年
度实现的净利润应逐年持续增长，且分别尽可能实
现不低于2450万元、2750万元、2982万元，并确保
三年合计不低于8182万元。

公告表示，公司收购运控电子将会巩固公司在国内
混合式步进电机市场的统治性地位，提升公司在国
内乃至全球市场的市占率，进一步扩大规模效应。
同时也有利于公司自动化策略更好的实施，从而有
效提升业绩。运控电子系一家在全国中小企业股份
转让系统挂牌的股份有限公司，经营范围为控制器、
微电机制造；机械零配件加工；工业生产资料销售；
自营和代理各类商品及技术的进出口业务。
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http://company.stcn.com/2017/0926/13661332.s
html

万达酒店发展拟8.78亿港元收购万达酒管

今年8月万达酒店发展公布重大资产重组计划，拟收
购万达文旅集团及万达酒店管理公司，将这两大轻
资产公司注入香港上市公司。2017年9月26日，万达
酒店发展公告了其中一项交易细节，即将以8.78亿
港元收购万达酒管的全部已发行股本。

据了解，万达酒管主要从事酒店管理及运营业务，
现管理及运营65间酒店，并已获得另外13间在建中
第三方酒店的订立合约，其中包括2个位于马来西
亚及土耳其的酒店项目。收购完成后，万达酒管现
时管理及运营的所有酒店仍将继续无偿使用万达品
牌，未来万达酒管的业务范围将覆盖酒店设计、酒
店建设管理及其他附属业务。公告称，收购万达酒
管将有助于万达酒店发展成为业内领先的酒店运营
商之一。同时，有利于把握因中国旅游业高增长带
来的五星级酒店需求增长机遇。另外，万达酒管也
可通过香港上市公司平台提升知名度，接触国际投
资者与资本。

http://www.stcn.com/2017/0927/13664307.shtml
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