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华铭智能16.65亿购九成股份 国政通股东首次全面曝
光

2017-10-18 07:45 来源：21世纪经济报道

近期备受市场关注的国政通科技股份有限公司（下称“国政通”）终于随着一次收购案的公布

而使得其背后的股东首次全面曝光。

10月16日晚间，华铭智能（300462.SZ）发布重大资产重组草案，拟以发行股份和支付现金相

结合的方式收购国政通90%股权。

国政通100%股权在此次交易中的估值为18.5亿元，90%股权对应的交易价格为16.65亿元，华

铭智能拟以现金支付5.18亿元，另以发行股份的方式支付其余11.5亿元。华铭智能还拟以市价向不

超过5名特定对象发行股份募集配套资金，募资总额不超过5.54亿元，主要用于支付本次交易中的现

金对价及相关费用。

公开资料显示，国政通为专业从事多数据源防欺诈业务的高新技术企业，在身份信息核验领域

占据领先地位。国政通官网显示其服务覆盖了全国90%以上的内资银行、100%的通信运营商，以及

互联网、消费金融、互联网金融、物流、招聘、交友等领域的龙头企业。

“国政通此前就是微博的实名认证机构，同时在很多银行、通信方面的实名认证也有很大市

场，是信息安全方面至关重要的企业。” 北京一位私募基金人士对21世纪经济报道记者表示。

实际上，这并非国政通首次欲上市，早在2008年其就曾搭建VIE结构试图在海外进行上市，不

过最后未果。

不过，21世纪经济报道记者发现在交易草案中，为何剩余10%的股份并未被一次性收购？其后

续是否还有继续收购的意愿？对于上述疑问，21世纪经济报道记者多次拨打华铭智能证券部电话，

未有人回应。

众股东露真容

据中同华资产评估公司收益法评估结果显示，截至2017年3月31日，国政通母公司账面净资产

5.06亿元，评估价值17.73亿元，增值率250.33%，评估日之后国政通现金分红7300万元。国政通

最后交易价格定为18.5亿元。

在具体的股份对价和现金对价上，国政通股东中的长江经济带、湖北军融、杭州宽华、国泰君

安格隆、国泰君安建发、宁波软银、湖州赛创、湖北长江资本、创世一期、创世盈创等10家机构获

得股份对价，而天津软银持有的7.61%和宁波凯安持有的8.41%则是直接的现金对价成交。宝德昌

同时获得现金对价和股份对价，其中现金对价为1.99亿元，股份对价为70.7万股。陈放、杨宝升、
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分享：

黄海珈、白文举、李桂琴、付春、夏之民、李杨松等全部自然人股东均为现金对价和股份对价，股

份对价为主。

值得注意的是，天津软银和宁波凯安则共计还有10%股份未出售，其中天津软银持有国政通剩

余股权比例为 4.75%，宁波凯安持有国政通剩余股权比例为5.25%。

国政通也做出了业绩承诺，国政通原股东承诺，2017年度扣非净利润不低于8545万元；2017

年度和2018年度扣非净利润累积不低于2.1亿元；2017年度至2019年度扣非净利润累计不低于3.67

亿元。

这对于近年来业绩一直徘徊不前的华铭智能来说，是一个新的产业突破口。

华铭智能主要产品为AFC 终端设备，主要包括自动售票机和自动检票机，近年来利润一直在

5000万元左右徘徊，最新2017年三季度预告更是同比下滑20%-35%，华铭智能急需新的产业突破

拓展。

华铭智能也表示，近年来大数据分析和防欺诈产业发展迅速，市场前景广阔。大数据防欺诈业

务能够安全、便捷、高效的实现对个人信息的核验，也能和AFC系统结合，优化地铁进出口以及与

地面交通的衔接，帮助城市管理者更好地部署警力、消防，尤其在组织大型活动时减少安全隐患，

并为反恐侦查、打击犯罪及时提供有效的信息。

海外上市九年难行

此前，国政通还曾谋划海外上市多年。

早在2006年，国政通自然人股东设立ID5维尔京公司，2008年设立ID5开曼公司、ID5香港公

司，以之搭建VIE结构。2008年10月，国政通自然人股东和软银中国资本、凯鹏华盈中国基金曾签

订A轮优先股购买协议，融资不超过1400万美元，当时也签订了对赌协议，要求ID5开曼公司2009

年实际税后净利润不低于4000万元，或2010年实际税后净利润不低于1.2亿元。但此后不久各方基

于对境内外资本市场的发展情况及国政通经营的实际情况的判断，拆除了VIE协议控制架构，放弃并

终止了境外上市计划。

不过，软银中国资本、凯鹏华盈中国基金则在2015年通过其控股的境内公司天津软银、宁波凯

安成为国政通股东。当年7月，天津软银和宁波凯安从9名自然人股东手中接手2251.14万元出资

额，占国政通总股份的44.14%，天津软银和宁波凯安分别持有1125.57万元出资额，分别持股

22.07%。

2016年4月国政通引入新投资者，长江经济带、湖北军融、宝德昌等公司入股，从杨宝升、黄

海珈等7名自然人和此前天津软银、宁波凯安手中共获得1563.02万元出资额占比30.65%，交易对

价4.53亿元。按此计算当时国政通估值为14.78亿元。

2016年8月，国政通再次增加新股东湖北长江资本、创世盈创，同时对长江经济带、湖北军

融、宝德昌等公司再次增发股份，合计增发股份1275万股，增资对价3.07亿元，增发比例为20%，

按此计算此时国政通估值上升至15.37亿元。
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