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资管行业迎来统一监管标准

瞄准多层嵌套、杠杆不清、监管套利、刚性兑付等问题——

 

资管行业迎来统一监管标准
 

中国人民银行、银监会、证监会、保监会、外汇局等五部门11月17日发布了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见

（征求意见稿）》，重点针对资管业务存在的多层嵌套、杠杆不清、监管套利、刚性兑付等问题，设定统一的标准规制，这是

我国资管行业首个统一的监管标准。

“《指导意见》通过统一同类资管产品的监管标准，有利于规范金融机构资产管理业务，整治金融市场乱象，促进资产管

理业务健康有序发展。”中国农业银行资产管理部副总裁彭向东表示。

近年来，我国金融机构资产管理规模不断攀升。资管业务涉及的机构众多，包括银行、信托、证券、基金、期货、保险等

均有资管业务，涉及的产品更是广泛。此前，各个机构相对应的监管部门都有各自的监管要求，规则复杂且要求不一。因而出

现了部分业务发展不规范、监管套利、产品多层嵌套、刚性兑付、规避金融监管和宏观调控等问题。

“统一资管监管框架及标准的呼声已久，此次征求意见稿发布属于‘靴子落地’，符合市场预期。”东方金诚首席分析师

徐承远说，此次资管产品统一监管框架覆盖了全部资管产品类型、分类型统一监管标准，消除监管套利、多层嵌套等，体现了

不留监管死角的监管理念，有利于为各类金融机构开展资产管理业务创造公平竞争的市场环境。

徐承远表示，《指导意见》通过设立禁止投资行业的方式（负面清单）和鼓励投资项目（正面清单）的方式强化了对资管

产品募集资金投向实体经济的管理，避免资管产品成为资金在金融系统空转的通道，将有效抑制金融系统的杠杆水平。

《指导意见》从负债和分级两方面统一资管产品的杠杆要求，投资风险越高，杠杆要求越严。负债杠杆方面，指导意见对

公募和私募产品的负债比例分别设定140%和200%的上限，分级私募产品的负债比例上限为140%。对可分级的私募产品，《指导

意见》规定，固定收益类产品的分级比例不得超过3∶1，权益类产品不得超过1∶1，商品及金融衍生品类产品、混合类产品不

得超过2∶1。

为确保新规有序实施，《指导意见》设立了过渡期，为发布实施后至2019年6月30日。央行有关负责人表示，按照“新老划

断”原则，允许存量产品自然存续至所投资资产到期，即实行“资产到期”。“《指导意见》留出了充分的过渡期，给了机构

足够长的时间来调整。”中国光大银行资产管理部副总经理潘东认为，这有利于资产管理业务的平稳过渡。（记者 陈果静）
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资管产品征税再迎半年缓冲期

2018年起资管产品管理人运营资管产品按3%征收增值税

两部门关于资管产品增值税有关问题的通知

责任投资理念将给中国资管行业带来什么？

监管政策趋严 银行资管业务走向何方？
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