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保监会出台险资“新规” 将加强对境外投资监管
2018-01-27 06:34:27  来源： 新京报

  正文新华网 > 财经 >

  险资“新规”出台 境外投资加强监管

  保监会发布《保险资金运用管理办法》，4月1日实施；保险资金从事境外投资应符

合相关规定

  备受市场关注的险资运用迎来监管“新政”。在《保险资金运用管理暂行办法》运行7

年后，2018年1月26日，保监会发布《保险资金运用管理办法》，自2018年4月1日起实

施。针对险资“举牌”、境外收购等近年来的新情况，办法要求，险资运用须以服务保险

业为主要目标，同时险企股东不得违法违规干预保险资金运用。

  险资运用

  服务保险业为主要目标

  举牌上市公司、境外“买买买”、“抄底”房地产……近年来，保险资金规模不断增加，

背后的险资运用也备受市场关注，其中也不乏一些违规乱象。

  2017年5月份，保监会开展保险资金运用风险排查。四个月后，谈及保监会防范保

险资金运用风险方面的主要动作时，保监会财务会计部副主任郭菁透露，包括治理非理

性举牌、境外收购等乱象，控制保险资金进入房地产领域，严禁保险资金直接和间接投

资商业住宅。

  上述排查和监管的内容，也是此次《管理办法》修订涉及的重点。在介绍《管理办

法》的“新意”时，保监会资金运用监管部副主任贾飙表示，强调保险资金运用必须以服

务保险业为主要目标，强化境外投资监管，明确保险资金从事境外投资应符合保监会、

人民银行和国家外管局的相关规定。

  《管理办法》规定，保险资金从事境外投资的，应当符合中国保监会、中国人民银

行和国家外汇管理局的相关规定。与此同时，保险集团(控股)公司、保险公司从事保险

资金运用，不得直接从事房地产开发建设。

  此外，通过二级市场购买股票进而“举牌”上市公司，一度让部分险企被打上“野蛮

人”的标签，也成为监管最先打击的重点。保监会副主席陈文辉在2017年7月份接受媒体

采访时直指非理性举牌，“个别公司无序举牌冲击实体经济，影响恶劣。”

  保险资金投资股票，主要包括公开发行并上市交易的股票，以及上市公司向特定对

象非公开发行的股票。此次的《管理办法》规定，险资开展股票投资分为一般股票投

资、重大股票投资和上市公司收购等，保监会根据不同情形实施差别监管。
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  实际上，在去年保监会的严监管下，非理性举牌已经止步，而险企专业股票投资所

带来的收益也开始显现。按照中国保险行业协会网站披露的数据，2017年共有7个保险

公司举牌上市公司股票的公告，比2016年的14个减少了一半，且多为支持国企混改，

中小险企从举牌的主角中消失。

  “2017年保险资金运用收益取得比较好的成绩，在A股市场结构性行情的带领下，特

别是股票收益出现大幅度的增长。”保监会统计信息部调研员、副处长段海洲此前向记者

表示。数据显示，2017年险企股票收益1183.98亿元，增长355.46%。

  险企股东

  不得违规干预险资运用

  在保险资金运用乱象的背后，保险公司股东的角色一直是监管关注的重点，尤其

是“一股独大”的问题。陈文辉在去年8月份曾公开表示，“保险资金运用要坚持审慎稳健

运作，深刻反思过去一个时期少数保险机构激进经营和激进投资问题并认真汲取教训，

决不能使保险资金成为大股东投资控股的工具。”

  对于险企股东的限制，也是《管理办法》规范的题中之义。“保险资金运用应当坚持

独立运作。保险集团(控股)公司、保险公司的股东不得违法违规干预保险资金运用工

作。”《管理办法》中还表示，保险集团(控股)公司、保险公司应在公司章程和相关制度

中明确规定股东会、董事会、监事会和经营管理层的保险资金运用职责，实现保险资金

运用决策权、运营权、监督权相互分离，相互制衡。

  记者梳理发现，针对险企与股东及关联公司发生的违规关联交易行为，保监会去年

曾开出多张监管函。

  值得注意的是，“服务实体经济”也是《管理办法》重点引导的方向。据贾飙介绍，

《管理办法》明确保险资金可以投资创业投资基金等私募基金和设立不动产、基础设

施、养老等专业保险资产管理机构，进一步支持小微企业发展，提高保险资金支持基础

设施、养老等重点领域产业的广度和深度。

  - 数说

  截至2017年12月末，保险业资产总规模为16.75万亿元，同比上涨10.80%，保险机

构资金运用余额为14.92万亿元，同比上涨11.42%。2017年，保险资金实现投资收益

8352.13亿元，投资收益率为5.77%，预计利润总额2567.19亿元。（本版采写/新京报

记者 陈鹏）
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