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上交所组织召开上市公司现金分红专项说明会

2018-02-06

　　2月5日下午，上交所组织阳泉煤业、东安动力、澳柯玛、标准股份和联美控股5家上市公司，在交易大厅召开现金分红专项说明会。5家公司主要负责人以及来
自新华网、央视财经、上证报等媒体记者、知名行业分析师、机构投资者和中小投资者代表、投服中心代表等50余人参会，新华网、央视财经频道和上证路演中心
全程网络直播了说明会。

　　现金分红是上市公司回报投资者的重要方式，也是引导投资者长期价值投资的基础。本次说明会是上交所在中国证监会指导下，持续引导上市公司现金分红，
以信息披露为抓手从严监管具备分红能力但长期不分红上市公司的又一重要举措；也是首次组织上市公司就现金分红政策和实施情况面对面接受媒体和投资者的集
中提问。为确保说明会开出实效，上交所在组织过程中，特别强调了三个方面。一是上市公司参会人员代表性强。主要为上市公司的董事长和董事会秘书，能够在
现金分红的政策制定和具体实施中，起到关键性作用。二是媒体和投资者代表覆盖面广。参会发问人员，既有涉及切身利益的机构和散户股东代表，也有谙熟行业
情况的证券分析师和投服中心代表，还有持续跟踪现金分红状况的媒体记者。此外，为了提高投资者参与度，说明会不仅全程网上直播，还专门设置了网络提问环
节，为不在现场的投资者提供沟通渠道。三是沟通交流专业度高。现场沟通中，不仅仅关注上市公司是否实施了现金分红，还进一步聚焦上市公司是否具备分红条
件、未能分红的真实原因、公司治理和投资者回报意识可能存在不足等方面，力求从源头上找原因、补短板，督促上市公司切实加以改进，形成更为有效的市场约
束和监管约束。

　　说明会上，投资者、证券分析师、投服中心代表和媒体记者，分别从上市公司资金使用效率、行业周期对现金分红的影响、行业整体分红水平、现金分红决策
程序、经营性现金流和委托贷款余额的变动情况等角度，提出10余个针对性问题。5家上市公司分别从战略定位、财务状况、投资建设、行业竞争态势等多角度详
细解释了近年来具备法定分红条件但未实施现金分红的原因，并提出了切实可行的整改措施。其中，东安动力、联美控股表示，已初步拟定了2017年度现金分红计
划。

　　近年来，上交所始终将督促引导上市公司通过现金分红回报投资者，作为交易所一线监管、市场建设和保护投资者合法权益中的一项重要基础性工作。规则层
面，于2013年出台《上海证券交易所上市公司现金分红指引》，为上市公司实施现金分红、披露分红信息提供了规范和依据。执行层面，严格要求上市公司详细披
露现金分红实施考虑，督促未分红或少分红公司及时召开投资者说明会。经过努力，沪市上市公司现金分红的数量和比例稳步提升，年度分红金额已稳定在6000亿
左右，占净利润比例保持在30%以上，分红公司家数占比维持在70%左右，已经形成以中国神华、福耀玻璃等为代表的持续高比例现金分红群体，成为沪市稳定运
行和投资者回报的压舱石。

　　但与此同时，也确有一批上市公司，连续多年未实施现金分红。这其中，有部分上市公司是由于经营业绩较差、现金流紧张等原因而无法分红。对于这些公
司，上交所将积极推动上市公司改善生产经营，不断提升回报投资者的能力。另有部分公司，具备分红能力而长期未分红，对于此类公司，上交所将继续加大监管
力度，督促其向投资者发放必要的现金红利。存在恶意不分红的，还将提请证监会派出机构实施现场检查。

　　作为强化现金分红信披监管的配套措施，上交所在组织召开现场说明会的同时，还向3家市场质疑比较大的多年未分红公司以及8家具备分红条件但不分红或分
红较少的公司发出了监管工作函，要求公司高度重视现金分红工作，持续提升上市公司质量，切实通过真金白银回报投资者。
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