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继2月14日百度财报公布爱奇艺赴美IPO的消息后，爱奇艺28日正式递交招股书，申请在纳斯达

克上市，计划募资15亿美元。此外，美团点评、小米等新科技公司今年均有海外上市的预期；而以

蚂蚁金服为代表的一批新科技巨头仍在积极谋求A股上市。从目前的监管条件来看，A股培育自己

的“独角兽”高科技公司群体，仍有待于进一步的政策突破。

招股书显示，爱奇艺拟募集资金15亿美元，其中50%用于扩展和加强内容，10%用于加强技

术，40%为运营资金及其他公司事务。此外，还包括相关产品、技术及服务的收购等。

作为网络视听行业的元老级公司，爱奇艺资本化之路一波三折。在昔日竞争对手土豆、优酷、

PPTV等纷纷上市、合并或被收购后，爱奇艺曾有过放弃独立IPO的念头。2016年2月，百度董事长

兼CEO李彦宏和爱奇艺创始人及CEO龚宇联手向百度董事会发出私有化收购要约，计划收购百度持

有的爱奇艺80.5%股份，爱奇艺当时估值约28亿美元。同年7月，基于交易结构和购买价格未达成一

致等原因，李彦宏和龚宇代表买方财团撤回了私有化要约。

值得注意的是，2011年爱奇艺开始发力付费业务，用户数在2015年6月突破500万，进而带动

了整个视频行业进入付费会员时代，而这也令爱奇艺找到了与大股东百度更为契合的盈利模式。龚

宇此前接受记者采访时曾直言，收费加广告的商业模式会让视频网站的生态更加丰富。

按照最新招股书披露的数据，爱奇艺2017年总营收为173.784亿元，较2016年的112.374亿元

增长54.6%，2015年的数字仅为53.186亿元；2017年会员收入为65.360亿元，较2016年的37.622

亿元增长73.7%，而2015年只有9.97亿元。爱奇艺会员服务收入占总收入的比例已从2015年的

18.7%上升至2017年的37.6%。截至2017年12月31日，爱奇艺付费会员数为5080万，会员业务规

模增长幅度接近Netflix2017年全年2400万的新增会员数量。

从营收数据来看，爱奇艺2015年、2016年、2017年净亏损分别为25.75亿元、30.74亿元和

37.369亿元，净亏损增速大幅低于总收入及会员规模增速，收入结构和资金使用效率的改善都比较

明显。

最新曝光的股东结构显示，百度目前持有爱奇艺69.6%股权，为最大股东，其他包括龚宇持股

1.8%，小米持股8.4%。上市完成后，百度仍将是爱奇艺控股股东，双方的业务合作也将更为紧密。

记者了解到，爱奇艺今年1月与百度签署了主业务合作协议，将在包括但不限于人工智能、智能设

备/DuerOS(百度开发的对话式人工智能系统和开发平台)、云服务、在线广告、互联网流量、数据

和内容领域开展相互合作。
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不仅仅是爱奇艺，美团点评、小米等新科技公司今年也有海外上市的预期，加之此前的阅文、

搜狗、易鑫、拍拍贷、和信贷、简普科技(融360)、乐信等，新科技公司海外IPO将再掀热潮，其中

不乏高估值的“独角兽”公司。

与此同时，以蚂蚁金服为代表的一些新科技巨头仍在积极谋求A股上市。从360的回归来看，证

监会已经明确了支持优质境外上市中资企业参与A股并购重组的路径。证监会同时提出，要以服务国

家战略、建设现代化经济体系为导向，吸收国际资本市场成熟有效有益的制度与方法，改革发行上

市制度，努力增加制度的包容性和适应性，加大对新技术新产业新业态新模式的支持力度。不过，

有业内人士表示，从目前的监管条件来看，红筹架构、盈利问题等都是新经济公司A股上市绕不开的

门槛，A股培育自己的“独角兽”高科技公司群体，仍有待于进一步的政策突破。
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