
4/13/2018 深圳证券交易所

http://www.szse.cn/main/aboutus/bsyw/39778670.shtml 1/1

深圳证券交易所 版权所有 ©2013 Shenzhen Stock Exchange. All Rights Reserved
 

[粤ICP备05012689号 (建议使用IE6.0以上浏览器，1024x768以上分辨率)]

  

法律声明 | 联系我们 | 网站地图

深交所就高送转信息披露指引公开征求意见

日期： 2018-4-4

为进一步规范上市公司高送转信息披露行为，日前深交所就《上市公司高比例送转股份信息披露指引》（以下简称《高送转指引》）向市场公开征求

意见。

近年来，深交所将上市公司高送转作为重点监管事项之一，从健全规则、强化监管、加强投资者教育等方面多管齐下，严防概念炒作，净化市场环

境。一是制定信息披露规则，2016年2月发布《上市公司高比例送转方案的公告格式》（以下简称“《格式》”），并于2016年12月根据市场新情况予以

修订，对高送转与业绩增长的匹配性、相关股东减持计划等方面作出了具体的披露要求，从源头上规范上市公司高送转的信息披露行为。二是强化监管问

询力度，发现上市公司高送转方案披露不准确、不完整的，利用高送转方案迎合市场炒作或配合股东减持的，及时采取发函等监管措施，并执行每单必查

的市场监察制度，对发现的异常交易情况按照规定上报证监会。三是加强投资者教育，在本所官网的“投资者教育”栏目刊登高送转风险教育的文章，帮

助投资者更加理性地认识和理解高送转实质，防范投资风险。

从深市上市公司2016年度、2017年度高送转方案的披露情况来看，监管措施已起到积极成效。深市上市公司2016年度高送转方案从2015年度的256家

大幅下降至147家，截至2018年3月31日仅有43家公司披露2017年度高送转方案。此外，市场反应也更为理性，高送转概念股炒作明显降温。但是，仍有个

别公司存在送转股比例与业绩不匹配、涉嫌配合股东减持等情形，市场对此较为关注。本次起草《高送转指引》，是继近期将高送转公告从直通公告范围

内剔除后，深交所加强对上市公司重点事项监管的又一重要举措。

《高送转指引》共十四条，主要从送转股比例、时间限制以及分阶段减持计划的披露三个方面对上市公司提出进一步的要求，并明确深交所对高送转

采取的监管措施。《高送转指引》明确建立送转股比例与业绩增长挂钩的机制，要求高送转公司每股送转股比例与净利润或净资产增长幅度等挂钩；设置

披露高送转方案的时间限制，对于上市公司提议股东和控股股东及其一致行动人、董监高（以下简称“相关股东”）在前三个月存在减持情形或者后三个

月存在减持计划以及所持限售股限售期届满前后三个月内，规定公司不得披露高送转方案；细化分阶段减持计划的披露要求，规定相关股东应当披露未来

3个月不存在减持计划以及未来4至6个月的减持计划，并作为承诺事项予以遵守；明确对高送转采取的监管措施，向市场传递从严监管信号，提高监管威

慑力。

本次征求意见的截止时间为2018年4月14日。深交所将根据市场各方的意见，对《高送转指引》进行进一步修改完善。深交所相关负责人表示，深交

所将坚持依法全面从严监管，强化交易所的一线监管职责，继续扎实筑牢市场监管的第一道防线，紧盯高送转等容易引起市场炒作的重点事项，持续引导

上市公司提升公司质量和社会形象，切实维护市场运行秩序，有效保护投资者合法权益。
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