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监管为保险关联交易“立规矩”
2018-05-04 08:33 来源：上海证券报

昨日，银保监会发布《保险公司关联交易管理办法（征求意见稿）》（以下简称《征求意见稿》）。这

意味着监管正式为保险关联交易重新“立规矩”，被视为强化保险关联交易监管硬约束的体现。

对“关联方”的定义更细化

近年来，伴随着保险投资渠道全面放开，保险行业关联交易迅猛增长，规模从几百亿快速增长至数千

亿。关联交易规模猛增的同时，潜在风险也在逐步放大，交易结构错综复杂，风险敞口交叉叠加。

《征求意见稿》明确对全系统保险公司的关联交易实行“穿透式”监管，对于关联交易链中关联方的认

定、关联交易的分类更为细化，并建立违规问责机制、问责到人，确保看得见、管得住。

相比之前关于保险关联交易的规定，《征求意见稿》对关联交易的定义更细化。比如，在2007年版《暂

行办法》中，对保险公司关联交易的界定是“保险公司与关联方之间发生的保险公司资金的投资运用和

委托管理等六类交易活动”；而在《征求意见稿》中，首次提出了六类关联交易类型，即投资入股、资

金运用、保险业务、利益转移、提供服务等，并对每一类关联交易的范围进行了详述。

此外，《征求意见稿》还明确了哪些是保险公司的关联法人、关联自然人及其他关联方。值得一提的

是，对保险公司关联方的认定，还将追溯至信托计划等金融产品或其他协议安排，并穿透至实际权益持

有人认定。

业内人士认为，此前对于关联方的界定并不明确，极易造成一些保险公司关联方的档案管理不规范，并

不按照“穿透监管”、“实质重于形式”等原则认定关联方；甚至还有公司股东隐瞒关联关系，出现对

公司实行隐性控制等问题。《征求意见稿》对保险关联交易中关联方的定义更细化，与银行、证券业的

相关规定日渐趋同。

保险关联交易投资比例监管未放松

对比之前的有关规定来看，《征求意见稿》在保险公司资金运用关联交易的比例监管上并未放松。具体

来看，《征求意见稿》规定，保险公司对全部关联方的投资余额，合计不得超过保险公司上一年度末总

资产的30%与上一年度末净资产额二者中较高者；保险公司投资未上市权益类资产、不动产类资产、其

他金融资产和境外投资的账面余额中，对关联方的投资金额不得超过上述各类资产投资限额的50%；保

险公司对单一关联方的全部投资余额，合计不得超过保险公司上一年度末总资产的15%。

《征求意见稿》还要求，保险公司应当动态监测关联交易的各项金额及比例，建立预警和管控机制，及

时调整经营行为。未来，监管机构可以根据保险公司治理状况、偿付能力状况以及所受强制措施和监管

处罚的情况，对保险公司资金运用关联交易的比例进行适当调整。

一旦违规将问责到人

为了从源头防范不合规关联交易的产生，监管部门要求保险公司制定关联交易管理制度，包括关联方的

识别、报告、核验和信息管理，关联交易的发起、定价、审查、报告、披露、审计和责任追究等内容，

并对关联交易的报告和披露做出详细规定。
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高送转板块开启填权行情 机构提示炒作风险

随着监管的趋严，上市公司高送转的数量有明显下降，今年高送转行情已经不如以往年度

火爆。
2018-05-11 07:43

破净股数量超80只：市场见底信号？

今年以来，A股破净股数量整体呈持续增加趋势，目前最新破净股数量已达81只，较2017

年底增加1倍有余
2018-05-11 07:41

多城新房销售公证摇号 炒房客受阻知难而退

对于多个城市实施的新建商品住宅公证摇号制度，房地产分析人士给出了正面评价。

2018-05-11 07:48

业绩承诺完成就变脸 A股并购重组遭遇“三年之痒”

业绩对赌这个玩法，是A股市场较为独特的现象。表面上可以保护上市公司利益，本质上

则有利于标的公司提高估值。
2018-05-11 08:16

为你推荐

一旦违规，将问责到人。根据《征求意见稿》规定，保险公司董事会和关联交易控制委员会对关联交易

的合规性承担最终责任。而合规负责人是关联交易管理的直接责任人。

同时，监管措施不断升级。对于保险公司的关联交易违规行为，监管机构予以责令改正，并视情况采取

下发质询函、责令修改交易结构、责令停止或撤销关联交易、责令禁止与特定关联方开展交易等监管措

施；保险公司董事、监事、高级管理人员或其他有关从业人员违规的，将被要求责令改正、记入履职记

录和进行行业通报、责令撤换有关责任人员、认定为不适当人选、依法可以采取的其他监管措施；保险

公司股东、实际控制人利用关联交易严重损害保险公司利益的，将被采取限制股东权利、责令改正、责

令转让股权等监管措施。

同步升级的还有处罚措施。保险公司如违反规定的，监管机构可依法予以罚款、限制业务范围、责令停

止接受新业务或者吊销业务许可证等行政处罚，对相关责任人员依法予以警告、罚款、撤销任职资格、

禁止进入保险业等行政处罚。

在国务院发展研究中心金融研究所保险研究室副主任朱俊生看来，对保险关联交易的持续规范，其实是

监管部门整治保险公司“公司治理”顽疾过程中的关键一环。去年已有20余家保险公司因关联交易不合

规或对关联交易的管理不合规而收到监管函，其中多家保险公司的关联交易被暂停。
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