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证券时报记者 孙宪超

上海电气(601727)6月6日晚公告，公司正筹划收购保利协鑫能源（HK3800）下属江苏中能

51%股权，交易方式初步确定为公司发行股份及支付现金购买资产。6月6日，上海电气和协鑫能源

均已停牌。

天眼查系统显示，江苏中能是保利协鑫能源全资控股的高纯多晶硅生产企业，中国矿业大学校

企合作单位，是世界上单体投资规模最大的多晶硅生产基地。已经建成的产能产量位列全国第一、

亚洲首位，是全球第三大专业多晶硅生产商。其每月多晶硅产量超过千吨，为天合光能、晶澳太阳

能、尚德电力、阿特斯等太阳能企业提供七成以上的高纯多晶硅原料，公司与这些企业签订了8~15

年的长期供应协议，提供总量达15.4GW，总额达237亿美元的供应合同。

上海电气的公告显示，江苏中能100%股权的估值预计不超过250亿元。按此计算，如果上海电

气收购江苏中能51%股权，大约涉及资金在127亿元左右。

保利协鑫能源是中国首家突破年产万吨级以上多晶硅产能和产量的企业，是全球最大多晶硅生

产企业之一，也是全球硅片产能最大的企业。去年12月20日，保利协鑫能源曾发布公告称，若干潜

在投资者已表示有兴趣投资于公司之光伏材料业务，公司正与潜在投资者初步商议，尚未达成任何

实质性条款。另外，公司也正考虑将光伏材料业务分拆及在深交所或上交所独立上市的可能性。公

司已委任中信里昂证券资本市场有限公司作为建议分拆的财务顾问。截至目前，建议分拆及独立上

市的交易架构或时间表尚未作出任何决定。

如果上海电气本次能够顺利收购江苏中能51%股权，不知保利协鑫能源是否会继续考虑将光伏

材料业务分拆及在深交所或上交所独立上市。

上海电气在2017年年报当中曾表示，依托现有的产业基础和技术优势，“十三五”期间，预计

在风电及光伏等分布式电源、核电以及节能环保领域、重大能源项目建设领域、燃气轮机自主研发

领域、燃煤电厂超低排放改造领域等多个方面将拥有更多市场发展机遇和业务发展空间。或许正是

基于这样的判断，所以此次才会筹划收购江苏中能51%股权。

值得一提的是，6月1日，国家发改委、财政部、国家能源局发布《2018中国市场光伏发电有关

事项的通知》，要求合理把握发展节奏，优化光伏发电新增建设规模。新增装机的大幅缩水将使国

内光伏制造业承受巨大压力，新一轮行业洗牌即将来临。
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