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华达科技拟收购恒义股份51%股权 标的系宁德时代
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证券时报记者 刘宝兴

上市近一年半，华达科技（603358）的首单收购落在了新能源汽车零部件领域，公司计划以

2.4735亿元收购同在靖江市的江苏恒义汽配股份有限公司（下称：恒义股份）51%的股权。据悉，

恒义股份开发的电池箱和电机壳等新能源汽车零部件已经完成产线布局，且该公司曾于2016年入股

宁德时代，目前持股150.78万股。

收购恒义股份51%股份

6月11日晚，华达科技公告称，公司拟支付现金2.4735亿元收购鞠小平、万小民、泰州平安思

享企业管理中心（有限合伙）、郑欣荣及邹占伟持有的恒义股份合计51%的股份。据悉，这是华达

科技2017年1月上市以来的首个收购举措。

“我们同在靖江，相互知根知底。这家公司（指恒义股份）2002年成立以来，一直运营得很

稳，鞠小平（控股股东）早在2011年就开始对新能源汽车零部件进行布局，现在在新能源汽车领域

积累了技术和专利。”谈及收购恒义股份51%股权的初衷，华达科技总经理葛江宏对证券时报记者

表示，公司可以通过恒义股份快速切入新能源汽车零部件领域，并与恒义股份实现资源共享、优势

互补。

据介绍，截至2018年5月底，恒义股份共计拥有专利71项，其中包括发明专利26项，实用新型

专利2项，外观专利43项。资料显示，恒义股份于去年11月挂牌新三板，该公司成立于2002年，过

去一度以卡车零部件为主营，近几年里，恒义股份加大了对新能源乘用车零部件的研发投入和市场

开发，并将产能向新能源汽车零部件倾斜，尤其是在2017年，恒义股份完成了电池箱和电机壳等产

线的布局。

去年财报显示，恒义股份去年实现营业收入2.96亿元，同比增长66.64%；实现净利润2918万

元，同比增长466%，业绩增长的原因在于新能源汽车业务产品销量增长迅速。

根据华达科技披露的信息，恒义股份在今年前5个月实现营业收入1.62亿元，实现净利润

2456.5万元，即前5个月实现的净利润接近了去年全年。据恒义股份人士介绍，公司的电池箱产品

在上半年进入了批量供货阶段，主要配套上汽荣威纯电动车。

从恒义股份去年财报中透露的主要客户情况看，该公司去年前五大客户包括了中国重汽集团济

南桥箱有限公司、上海捷新动力电池系统有限公司、安徽安凯福田曙光车桥有限公司、联合汽车电
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分享：

子有限公司、包头北奔重汽桥箱有限公司，其中，捷新动力在2016年尚未进入恒义股份的前五大客

户名单。工商资料显示，捷新动力的股东方为上海汽车集团投资管理有限公司和万向集团公司，该

公司以混合动力汽车、纯电动汽车的电池系统和模块为主营。

葛江宏认为，收购恒义股份51%股权是一个双赢的举措，一方面，恒义股份可以凭借华达科技

的背景增强融资能力、商业信誉，另外，借助华达科技在汽车领域的客户资源，恒义股份可以开拓

新客户，提升业务规模；另一方面，华达科技也将借此次收购快速切入新能源汽车零部件领域。

资料显示，华达科技的主要客户有上汽大众、一汽—大众、东风本田、上汽通用、上汽通用五

菱、东风悦达起亚、东风裕隆、东风日产、广汽丰田发动机、广汽本田、广汽丰田、广汽丰田发动

机、广汽乘用车、上汽集团、北汽乘用车、奇瑞汽车、吉利汽车、海斯坦普、伟巴斯特等。

切入新能源汽车零部件

值得说明的是，在此次收购中，恒义股份现有股东承诺，恒义股份2018年度、2019年度、

2020年度经审计的扣除非经常性损益后净利润分别为4500万元、5500万元、6500万元，合计1.65

亿元。

“这部分业绩承诺不包括恒义股份对宁德时代的股权投资收益。”葛江宏强调。资料显示，恒

义股份曾于2016年以初始投资金额2100万元入股宁德时代，获得150.78万股，占宁德时代当前总

股本的0.07%。

恒义股份未来三年业绩达标的一个重要前提在于，该公司新能源汽车零部件业务的持续开拓和

增长。在葛江宏看来，恒义股份拥有26项发明专利，在新能源汽车零部件领域已经累积了7年的技

术，且相关产线布局完成，批量供货的效应已经显现，预计未来增长潜力较大。

资料显示，恒义股份从2011年涉足新能源汽车零部件开发，此后不断丰富新能源汽车零部件产

品品种，目前产品涵盖插电混动乘用车EDU总成的转子架、液压控制模块阀体等零部件，纯电及混

动乘用车电池托盘总成及零件，纯电乘用车电机零部件，新能源商用车产品。

另外，葛江宏表示，华达科技在全国范围内布局了11个生产基地，若恒义股份成为华达科技的

控股子公司，双方可以共用生产基地，就近供应客户，可以借此降低恒义股份的成本，同时，华达

科技厂房、仓库的利用率也会得到进一步提升。

去年财报显示，华达科技在靖江、长春、广州、武汉、海宁、成都等地建立了生产基地，并已

筹建盐城、青岛、天津、长沙、惠州等生产基地，产品直接配套长三角、东北、珠三角、中部、西

南汽车产业集群。

实际上，华达科技本身以发动机整车隔热件、乘用车支架、乘用车纵横梁、乘用车立柱等汽车

零部件为主营产品，其中已有小部分产品用于整车企业的新能源车型；另外，华达科技与北京汽车

集团产业投资有限公司于去年10月成立了总规模为10亿元的产业并购基金，该产业基金的投资方向

为汽车新能源和新材料产业，汽车轻量化、智能化技术，汽车后市场等。

葛江宏表示，新能源汽车是国家政策引导的方向，整个市场增长势头迅猛，近年来，不少整车

企业加大了对新能源汽车的投入，而公司也会继续在新能源汽车零部件方向寻找机遇。
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