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记者 李春莲

停牌半年之后，德豪润达在6月29日晚公告称，公司筹划对雷士照明控制的在中国境内的制造业务及相关企业的

并购事项，构成重大资产重组。公司股票于2018年7月2日开市起复牌。

根据公告，此次资产重组的标的是雷士照明控股下的核心资产雷士光电。

对于持有雷士照明24.3%流通股的德豪润达而言，通过此次重组，德豪润达与雷士照明将实现产业一体化，以超

过百亿元的年营收规模位居行业第一，使得市场有着更多期待。

德豪润达全产业链整合

资料显示，雷士光电为绿色节能照明企业，主要从事国内“雷士”品牌的商业照明与家居照明灯具的研发、生产

和销售。目前，雷士光电拥有广东惠州和重庆万州两大商业照明产品生产基地，在国内拥有34家运营中心（省级

独家经销商），运营中心下辖3500家以上的区域经销商，区域经销商及其下属经销商旗下共有4000家以上的专

卖店，省会城市覆盖率为90%以上，地级城市覆盖率率为85%以上，县级市或县级城市覆盖率为60%以上。

有证券分析人士认为，因为雷士照明在中国香港的估值较低，此次买入对于德豪润达来说是一个比较好的时机：

一方面，以40亿元收购品牌价值超过200亿元的雷士照明旗下标的资产，买到了其超过4000家门店的线下渠道；
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同时整合了德润豪达自身的照明业务，公司在照明领域的竞争力将极大增强。

就此，德豪润达在公告中分析称，本次交易完成后，德豪润达将对其自有的通用照明产品制造业务与雷士光电通

用照明产品制造业务进行有效整合，实现协同效应。此外，在本次交易前雷士光电即从德豪润达采购LED照明产

品所使用的芯片，本次交易完成后，上述采购仍将持续，并将发挥同一控制下的上下游协同效应。

有照明行业人士向《证券日报》记者表示，上下游一体化整合逐步成为LED行业的显著特征，一方面，公共领

域、城市亮化领域的照明需求日益火爆，项目应用逐步放量，奠定了市场基础；另一方面，行业整合使得企业更

有竞争力，将会整合占领更大市场。

雷士照明打造国际化电商

通过此次收购，对于剥离了生产制造资产的雷士照明而言，真正实现了生产和渠道的完美“切割”，意味着随后

可以轻装上阵发力国际市场了。

在业内人士看来，这样的收购主要是基于双方长板能力的再分工。德豪润达将更专注于研发与生产以及国内市

场，而雷士照明将更专注于渠道业务，双方将变为价值链上的上下游合作伙伴。尤其是对于雷士照明，未来必将

发力国际电子商务，打造照明家居行业的“国美”、“苏宁”。

如今，随着雷士照明与德豪润达实现业务整合，40亿元的收购款收入囊中。即使有超过20亿元用于分红，但是剩

余近20亿元的现金，将对未来雷士照明开拓国际市场和渠道起到推动作用，无论是短期还是长期而言，都是多重

利好。

就此，有机构认为，雷士照明此前在中国香港资本市场是被低估的，随着雷士照明在剥离生产制造相关资产并获

得现金收入后将进一步投资渠道业务，而渠道业务相比传统生产制造，在中国香港市场将获得更高的估值。

1、7月4日晚间利好消息汇总

2、7月5日晚间利好消息汇总

3、7月3日晚间利好消息汇总

4、央行定向降准今日落地 预计释放资金7000亿元

5、5日晚可能影响股价重要财经证券资讯速递

6、4日晚可能影响股价重要财经证券资讯速递

7、3日晚可能影响股价重要财经证券资讯速递

8、捷顺科技：已累计回购2586万股 耗资2.4亿元

9、资金向头部公司集中 A股市值结构分化加剧

10、上市公司股份回购数量井喷 这些公司或有机会

证券时报APP 微信公众号

javascript:void(0);
javascript:void(0);
http://kuaixun.stcn.com/2018/0704/14363802.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0705/14366725.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0703/14360969.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0705/14365380.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0705/14366572.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0704/14363751.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0703/14360957.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0704/14364749.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0705/14365331.shtml
http://kuaixun.stcn.com/2018/0704/14363269.shtml

