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理财监管新规公开征求意见 门槛降至1万元

　　为促进统一资产管理产品监管标准,推动银行理财业务规范健康发展,银保监会近日起草

了《商业银行理财业务监督管理办法》(以下简称《办法》),并向社会公开征求意见。《办

法》要求商业银行理财业务实行分类管理,区分公募和私募理财产品。公募理财产品面向不

特定社会公众公开发行,私募理财产品面向不超过200名合格投资者非公开发行;同时,将单只

公募理财产品的销售起点由目前的5万元降至1万元。 

　　为了防范“影子银行”风险,《办法》延续对理财产品单独管理、单独建账、单独核算

的“三单”要求,规定理财资金投资非标准化债权类资产的,资产的终止日不得晚于封闭式理

财产品的到期日或开放式理财产品的最近一次开放日;投资未上市企业股权的,应当为封闭式

理财产品,且需要期限匹配。同时要求银行理财产品投资非标准化债权类资产的余额,不得超

过理财产品净资产的35%或银行总资产的4%;投资单一机构及其关联企业的非标准化债权类资

产余额,不得超过银行资本净额的10%。 

　　为了防止资金空转,《办法》延续理财产品不得投资本行或他行发行的理财产品规定;根

据“资管新规”,要求理财产品所投资的资管产品不得再“嵌套投资”其他资管产品,不得简

单作为各类资管产品的资金募集通道;充分披露底层资产信息,做好理财系统信息登记工作。

同时对理财产品投资单只证券或公募证券投资基金提出集中度限制。《办法》允许公募和私

募理财产品投资各类公募证券投资基金;同时,理财产品投资公募证券投资基金可以不再穿透

至底层资产。 

　　为了防范“虚假理财”和“飞单”,《办法》要求银行在全国银行业理财信息登记系统

对理财产品进行“全流程、穿透式”集中登记。银行只能发行已在理财系统进行登记并获得

登记编码的理财产品。投资者可依据该登记编码在中国理财网查询产品信息,核对所购买产

品是否为银行发行的正规理财产品,有助于防范“虚假理财”和“飞单”,加强投资者保

护。 

　　《办法》过渡期自本办法发布实施后至2020年12月31日。据介绍,2018年上半年,银行理

财业务总体运行平稳。2017年底,银行非保本型理财产品余额为22.17万亿元,2018年5月末余

额为22.28万亿元,6月末余额为21万亿元,同业理财规模和占比持续下降。理财资金主要投向

债券、存款、货币市场工具等标准化资产,占比约为70%;非标准化债权类资产投资占比约为

15%,总体保持稳定。(记者欧阳洁)
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