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  近期，监管层助力债转股加速落地的政策频出。继央行定向降准支持债转股、七部

门发文为债转股拓路之后，银保监会再出手下调商业银行持有债转股股权风险权重。

《证券日报》记者获悉，银保监会日前下发《关于市场化债转股股权风险权重的通知》

（以下简称《通知》），明确商业银行因市场化债转股持有的上市公司股权的风险权重

为250%，持有非上市公司股权的风险权重为400%。

  交通银行金融研究中心首席银行分析师许文兵昨日对《证券日报》记者表示，《通

知》对商业银行开展市场化债转股业务的资本节约作用十分明显，也有助于打消商业银

行做市场化债转股在资本占用方面的顾虑。下半年市场化债转股有望加速落地。

  东方金诚金融业务部助理总经理李茜昨日对《证券日报》记者表示，此次下调风险

权重，商业银行资本占用将降低，一定程度上会缓解银行的资本压力，进一步提高银行

对上市公司实施债转股的动力，从而缓解债转股落地难的问题。

  在许文兵看来，商业银行此前的定向降准支持债转股约5000亿元资金，短期来说，

即便是市场化债转股加速推进，资金来源问题也可以得到充分的解决。但这部分资金用

完之后，资金来源仍是需要考虑的一个问题。

  除了政策支持外，金融机构也在积极的投入到市场化债转股中。8月2日晚间，平安

银行在《关于公开发行A股可转换公司债券申请文件反馈意见回复的公告》中称，拟于

2019年前以自有资金出资50亿元设立债转股金融投资子公司，平安银行是除五大行外

首个明确宣布拟设立债转股实施机构的股份制银行。

  许文兵表示，有更多的股份制银行参与进来，对于市场化债转股确实会起到很好的

推动作用。

  在李茜看来，银行作为企业最重要的债权人，对于债权人行业、产品、经营和财务

方面具有很深的了解，银行的参与有利于从中挖掘实施债转股的潜力企业，同时帮助其

建立合理的内部改革、债务重组与债转股方案。

  另外，李茜表示，银行自身雄厚的资金实力以及庞大的客户群体，都将为债转股项

目实施提供支持。如在债转股企业战略投资者引入、债务重组协调，以及项目退出等方

面，银行均可利用现有人脉资源形成对接。

  李茜认为，银行还应建立专业化项目专家团队，提升项目风险识别和控制能力；提

升债转股项目决策机制的独立性和科学性，避免因不良压力而承担过大的业务风险；合

理评估和监测债转股业务对自身经营的影响。（记者 傅苏颖 ）
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