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寿仙谷收购温鹤金仙100%股权，意在增强主营业务

国际金融报 王丽颖 黄华 07-17 23:40

7 月 17 日，“灵芝第一股”寿仙谷发布公告称，全资子公司金华康寿与温州海鹤签署了《股
权转让协议》，拟以人民币995万元收购温州海鹤持有的温鹤金仙 100%股权。

7 月 17 日，“灵芝第一股”寿仙谷发布公告称，全资子公司金华康寿与温州海鹤签署了《股权转让协议》，拟

以人民币995万元收购温州海鹤持有的温鹤金仙 100%股权。

最初，寿仙谷就是依托灵芝这一单一品类成为上市企业，如今，在丰富多元化产品方面的努力还在持续加码。

有医药经理人对《国际金融报》表示，此前多方质疑寿仙谷公司主营业务偏离轨道，保健品的销售份额早已超

越了中药饮片，所以寿仙谷本次收购计划，还是想进一步增强其主营业务，即灵芝和灵芝孢子粉领域的产品药

理、药效及临床方面的研究深化。标的公司温鹤金仙的六大产品中就有灵芝片。

寿仙谷称，此次股权收购主要是为了增加药品品种，扩大公司的经营范围，以及增强公司的盈利能力。

药品品种更加丰富

根据公告，本次收购的标的公司温鹤金仙拥有六个国药准字药品批文,而寿仙谷的全资子公司金华康寿仅有六个

药品文号，产品结构框架尚未形成，药品文号短缺，经典名方的开发、中药复方新药的开发在短期内无法快速

取得有效成绩。从产品线角度看，本次收购的确对寿仙谷及旗下子公司有很大帮助。

寿仙谷方面强调，通过本次交易，将快速获得含灵芝等的中成药品种，发挥公司灵芝药材种植优势，增加公司

药品品种，扩大经营范围，提高市场竞争力。

不过，该公司也指出，本次收购存在四大风险：其一，温鹤金仙六大药品批文生产地址变更到金华市武义县壶

山街道黄龙三路12号-1 存在不确定性;其二，六个药品批文到期后能否再注册成功存在不确定性;其三，药品生

产后能否及时形成销售存在较大的不确定性，公司预计短期内不会产生盈利，有较大的可能产生亏损;其四，受

宏观经济、产业政策、市场竞争环境等因素影响，金华康寿存在短期内无法提升经营业绩的风险。

针对四大收购风险提示问题，寿仙谷相关负责人在接受《国际金融报》记者采访时表示，理论上来讲，按照注

册流程推进，6个药品批文不存在技术障碍，只要按申报要求提交就行。

灵芝主营业务持续增强

公开资料显示，寿仙谷主营业务是灵芝类、铁皮石斛类深加工产品，公司的产品主要有中药饮片和保健食品两

个大类，寿仙谷牌破壁灵芝孢子粉颗粒、寿仙谷牌铁皮枫斗颗粒都是其重要主打产品。
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根据2018年年报，寿仙谷营业收入85%来自于灵芝和铁皮石斛这两种名贵中药材研发的产品，以上两类主打产

品在2018年的营收分别为3.53亿元及7924万元。该公司在接受本报记者采访时表示，未来还将继续加大在灵

芝领域的开拓。

财务数据显示，2016年至2018年，寿仙谷主营业务毛利率分别为85.88%、87.37%和87.26%，其中灵芝孢

子粉类产品对公司毛利贡献度最大，灵芝孢子粉类产品毛利占主营业务毛利的比重一直保持在70%以上。2016

年至2018年，灵芝孢子粉类产品毛利率均在90%以上，分别为93.51%、94.27%、92.9%。

关于市场质疑该公司是否要转战保健品领域的问题，寿仙谷公司在接受《国际金融报》记者采访时表示，“公

司是一家集名贵中药材和珍稀食药用菌优良品种选育、标准化栽培、新产品研发、精深加工、市场营销为一体

的高新技术企业，致力于大健康产业，中药饮片和保健食品处于并重地位。”

业绩增长稳定

近年来寿仙谷公司业绩保持稳定增长。根据今年一季度财报数据，寿仙谷公司实现营业收入1.65 亿元，同比增

长 30.79%，扣非后归属于上市公司股东的净利润为0.38 亿元，同比增长17.54%。而在2018年全年，寿仙谷

实现营业收入5.11亿元，同比增长38.24%;归属于上市公司股东的净利润1.08亿元，同比增长21.12%。

浙商证券在研报中点评道，如果寿仙谷渠道拓展顺利，将继续保持高速增长。“我们认为公司所处中药饮片行

业未来空间巨大，公司研发实力雄厚，产品质量优秀，上市后制约公司发展的产能瓶颈及产品营销问题将得到

解决，公司有望继续保持稳健增长。预计 2019-2021年公司销售收入分别为 6.60 亿元、8.25亿元、9.96亿

元，同比增长分别为 29.13%、24.94%、20.80%，实现归母净利润分别 为 1.22 亿元、1.44亿元、1.68亿

元，同比增长分别为 13.77%、17.76%、16.63%。”该券商给予“增持”评级。

《国际金融报》了解到，除了开拓灵芝领域，随着产品线的不断丰富，寿仙谷的经营结构也在逐步优化。据

悉，该公司此前还与顺灏股份签订了《投资合作协议》，布局工业大麻领域。合资公司注册资本拟定2000万

元，其中寿仙谷出资1200万元，占合资公司60%的股权;顺灏股份出资800万元，占合资公司40%的股权。

有知情人士透露，目前合资公司已经注册，但是种植许可证、加工许可证都还在办理中。关于当前工业大麻项

目的进度，寿仙谷方面回应称，“工业大麻项目的进展情况请关注公司后续公告。”

(国际金融报记者 王丽颖 黄华)
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