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科创板第二例罚单！擅动招股书注册稿内容，中信证券“翻车”

国际金融报 王媛媛 07-17 23:40

7月16日晚间，证监会网站连发三份警示函，直指中信证券及其两名保荐代表人，以及科创板
拟上市公司柏楚电子。

继中金公司接到科创板首例罚单之后，又一家龙头保荐机构“翻车”了。

7月16日晚间，证监会网站连发三份警示函，直指中信证券及其两名保荐代表人，以及科创板拟上市公司柏楚

电子。中信证券本次受罚的原因在于擅自将发行人招股说明书注册稿内容进行删减。且提交的多版招股说明书

注册稿等签字日期与实际时间不符。

收到警示函一事并未影响柏楚电子的上市进程。分析人士认为，头部券商接连“掉链子”，背后暴露的主要问

题还是中介机构的执业能力、风控水平以及责任心存在问题。两家头部券商先后收监管罚单，作为反面教材具

有典型性和影响力，对规范中介机构勤勉尽责具有警示作用。

中信证券收警示函

7月16日晚间，证监会网站公布《关于对中信证券股份有限公司采取出具警示函监管措施的决定》称，因中信

证券在保荐柏楚电子科创板首次公开发行股票申请过程中，以落实“对招股书披露内容进行整理和精炼”的问

询问题为由，对前期问询要求披露的“综合毛利率、销售净利率及净资产收益率大幅高于同行业可比上市公

司，期间费用率远低于同行业可比上市公司等事项的差异原因分析”等内容在招股说明书注册稿(6月28日)中擅

自进行了删减。

http://www.ifnews.com/
http://www.ifnews.com/
http://www.ifnews.com/5/
http://www.ifnews.com/18/
http://www.ifnews.com/19/
http://www.ifnews.com/3/
http://www.ifnews.com/23/
http://paper.people.com.cn/gjjrb


7/18/2019 科创板第二例罚单！擅动招股书注册稿内容，中信证券“翻车”

www.ifnews.com/17/detail-41905.html 2/4

另外，从7月1日到3日提交的7版招股说明书注册稿及反馈意见落实函的签字盖章日期均为2019年7月1日，日

期签署与实际时间不符。

按照《科创板首次公开发行股票注册管理办法(试行)》第七十四条第(一)项、第(二)项的相关规定，证监会决定

对中信证券出具警示函。

此外，证监会表示，上述违规事项的发生，反映公司内部控制制度存在薄弱环节，责令对内控制度存在的问题

进行整改，并于三十日内将整改情况的报告保送监管。

另外两则警示函，证监会分别发给了中信证券保荐代表人朱烨辛、孙守安，以及柏楚电子。

中国证券业协会信息显示，中信证券此次收到罚单的两名保代均有8年以上的从业经验，而取得保代资格已超过

三年以上。两名保代都是在中信证券从业多年的员工，期间并未在其他机构任职。

龙头券商接连“翻车”

科创板保荐机构收罚单，中信证券并非首例。近期，在不到两周时间内，监管已开出两例处罚决定。

7月4日，证监会对中金公司及其保荐企业交控科技出具警示函。在这次处罚中，中金公司作为保荐机构，未经

上海证券交易所同意，擅自改动发行人注册申请文件，因而受到证监会的行政处罚。

证监会认为，违规行为反映中金公司内部控制制度存在薄弱环节，因此责令中金公司对内部控制制度存在的问

题进行整改。同时，上交所也对中金公司两名保代进行通报批评的处罚，并计入保荐代表人的执业质量评价和

诚信档案。

对于头部券商接连收罚单，资深投行人士王骥跃在接受《国际金融报》记者采访时表示：“或是招股书版本传

错所致。头部券商接连‘掉链子’，背后暴露的主要问题，还是中介机构的执业能力、风控水平以及责任心存

在问题。除受罚的两家公司之外，其余申报科创板的公司中，在第二或三轮问询回复时，第一题往往就是上交

所指明发行人在前一轮问询中有漏题、或与之前披露情况不一致的现象。很多并非有意而为之，而是赶时间导

致的。”

上市进程未受影响

目前来看，收到警示函一事并未影响柏楚电子的上市进程。
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7月16日晚间，证监会官网发文称，按法定程序同意上海柏楚电子科技股份有限公司等两家企业科创板首次公

开发行股票注册。根据安排，上述企业及其承销商将分别与上海证券交易所协商确定发行日程，并陆续刊登招

股文件。

武汉科技大学金融证券研究所所长董登新在接受《国际金融报》记者采访时表示：“科创板的审核规则体系，

重点放在发行人申报IPO信息的真实性、充分性上，对于信息披露的内容，发行人及其保荐人负有第一责任。

一般来说，如若保荐机构单方面存在过失，譬如勤勉职责未尽到位、绕开发行人私自处置申报材料等，秉持审

核程序的公正、公平原则，发行人的申报计划和程序不应受到影响。从逻辑层面来说，企业上市进程未受影

响，说明保荐人的违规或犯错，虽有瑕疵，或并未影响到发行人作为IPO主体审核条件的达标，以及企业IPO审

核流程的正常进行。”

反面教材颇具典型性

根据证监会的处罚书，上交所发现柏楚电子提交的7版招股说明书签字盖章日期相同，日期签署与实际时间不

符。细节把握如此到位，科创板审核的严厉程度可见一斑。

对于上交所对申报材料签署日期等“事无巨细”的严谨审查，董登新指出，与传统IPO审核不同，科创板IPO的

审核重点并非简单根据财务报表指标的优劣来判断企业成色：第一，有无达到科创板发行上市门槛，以及科创

含金量如何，可做初步判断。第二，审核企业信息披露的合规性、合法性，以及推论是否合乎逻辑，是否符合

准确性、真实性、完整性、充分性等条件。

基于此，上市公司信息造假会越来越难。相较主板，科创板包容性好，跨入的门槛并不高，但对材料的真实性

审核会非常严格，以后企业造假的成本会越来越高。

董登新告诉《国际金融报》记者，像中金公司、中信证券这样的龙头券商收罚单，作为反面教材拥有足够的代

表性以及充分的影响力，具有较好的警示作用。可以提醒其他券商，更为端正申报工作勤勉尽责的态度，避免

不应出现的疏忽或疏漏，从中吸取经验教训，进一步压实自身职责。

上半年IPO赚5亿元

中信证券于7月12日晚间披露业绩快报，公司2019年上半年实现营业收入218.59亿元，同比增长9.33%;净利

润64.46亿元，同比增长15.83%。

从投行数据来看，今年上半年，中信证券龙头实力稳固，主承销收入较去年同期增加1.23亿元，同比增近三

成，市场份额从10.34%增至15.70%，成为上半年主承销收入市场份额唯一超10%的券商。

数据显示，上半年中信证券共保荐了10单IPO项目(其中3单为联席保荐)，去年同期为7单业务。上半年中信证

券共获4.89亿元首发收入，其中宝丰能源一单IPO项目为其带来1.19亿元的承销及保荐收入。

上交所官网显示，目前已受理的中信证券科创板保荐项目有11单，在保荐机构中排名第三位，累计融资金融12

6.61亿元。其中，4家企业注册生效，5家企业已问询，2家企业已受理。

(国际金融报记者 王媛媛)
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