
8/1/2019 《中国保险业风险评估报告2019》发布_中国保险报网

xw.sinoins.com/2019-07/30/content_299824.htm 1/4

新闻频道 > 行业新闻 > 正文 订阅《中国保险报》

   
0

《中国保险业风险评估报告2019》发布
发布时间：2019-07-30 09:59:11    作者：    来源：中国保险报网

记者 张爽

近日，中国保险保障基金有限责任公司在京发布《中国保险业风险评估报告2019》（以下简称“报

告”）。报告指出，2018年保险业转型发展取得积极成效，业务结构和质量逐步改善，保险保障功能不

断增强，保险业抵御风险的基础不断夯实。同时也要看到，保险业正在发生深刻变化，传统问题与新型

风险相互交织，防范化解重大风险形势严峻。

报告从保险行业转型风险、保险风险、流动性风险、信用风险、市场风险、治理风险等八个值得重

点关注的方面，对2018年乃至当前保险行业面临的风险进行了深入剖析。

总体来看，本次报告有三方面特点：一是风险观点提炼更加精准，更具全局性。报告从全局、长期

视角研判保险业风险演变趋势，更加准确把握当前和未来一段时期风险监测的重点领域和关键环节。二

是报告内容进一步契合市场变化，更具前瞻性。报告在持续关注传统风险问题的基础上，更加关注新型

风险暴露及演变趋势，通过风险调查、专家审稿等环节促进报告观点充分体现市场变化。三是内容更加

丰富，重点更加突出，篇幅详略得当，更具可读性。报告聚焦保证保险业务风险管控薄弱、健康险粗放

式经营等若干风险专题，深入剖析并提出政策建议，专家观测视角则重点探讨了IFRS17的影响和挑战、

税延养老保险及税优健康保险等热点领域。

一、总体运行稳健

2018年，保险行业回归本源，业务结构转型优化，实现原保险保费收入3.80万亿元，同比增长

3.92%；资产规模平稳增长，年末总资产18.33万亿元，净资产2.02万亿元；助力经济社会发展大局，保

险保障功能不断增强，为全社会提供保险金额6897.04万亿元，同比增长66.23%；市场主体日趋丰富，行

业偿付能力充足稳定；消费者权益保护力度持续加强，2018年中国保险消费者信心指数为71.9，显示保

险消费者信心稳定乐观（见表1）。

二、行业面临多重风险和挑战
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当前阶段，保险业正在发生深刻变化，传统问题与新型风险相互交织，风险特征表现形式更为多

样、隐蔽，风险传导链条更加复杂，长期积累风险隐患有所暴露，防范化解重大风险形势严峻。首先，

外部环境的不确定性给保险市场带来压力和挑战。国际国内经济金融形势错综复杂，各种风险和矛盾变

化的不确定性将给保险业带来较大影响。其次，全球保险业孕育革命性变革，传统保险商业模式面临挑

战，或将面临整体性迁徙及转型。再次，保险业正处于防范化解风险攻坚期、多年积累深层次矛盾释放

期和保险增长模式转型阵痛期的“三期叠加”阶段，部分领域和重点公司的风险逐步暴露，行业防范风

险的任务仍然较为艰巨。

本次报告力求把握行业风险演变的新形势，对转型风险、保险风险、流动性风险、信用风险等进行

了重点梳理，将过去一年乃至当前我国保险业面临的主要风险和挑战归纳为八个方面：

1.人身险业务转型仍处攻坚期。人身险行业转型取得阶段性成果，同时也进入攻坚期和深水区。改

革触及的问题由浅入深，部分公司发展方式尚未由高速度增长向高质量发展转变，经营理念尚未由以业

务规模为中心向以价值贡献为中心转变，产品战略尚未由粗放开发、盲目跟随市场向以消费者需求为主

导的创新发展转变。当前人身险市场马太效应明显，2018年，9家总资产在3000亿元以上的大型公司合计

原保费收入占比71.89%，同比上升1.56个百分点；净利润占比94.54%，同比上升3.63个百分点。中小公

司在外部竞争和内部经营双重压力下面临转型难、生存难问题。同时，主要业务渠道发展承压，个险渠

道人均产能下滑、人力规模增速放缓，银邮渠道销售长期期交产品难度较大（见图1）。

2.产险业务与高质量发展尚存差距。车险业务方面，高手续费问题突出。近九成公司的车险综合费

用率超过40%，22家公司车险综合费用率高于综合赔付率。保险公司还存在隐性手续费支出和手续费未入

账情况。受到综合费用率走高的影响，车险承保利润大幅下降。非车险业务方面，保证保险业务风险管

控薄弱，赔付支出大幅增加，综合赔付率继续攀升。根据年报披露的前五大险种信息，有可比数据的14

家公司保证保险赔款支出同比增长94.55%。农业保险保障功能逐步发挥，但其发展中面临的虚假承保理

赔等违规问题作为行业长期顽疾，难以有效根治。

3.健康险业务发展面临多重挑战。2018年，健康险业务实现高速增长，原保费收入5448.13亿元，

同比增长24.12%；在保险业原保费收入中占比14.33%，同比上升2.33个百分点。但面临多重挑战：一是

重疾险市场非理性竞争趋势显现，激进的产品定价叠加部分重疾发生率发生变化、赔付支出攀升，加大

经营亏损风险隐患；二是核保和核赔两端面临的逆选择风险和欺诈风险增大；三是健康险市场产品同质
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化现象严重、细分市场针对性不足、产品供需结构不匹配，部分中小公司简单复制其他公司产品，经营

能力和服务能力欠缺，为未来赔付埋下风险隐患；四是运营专业化水平低、专业人才储备不足。

4.部分公司经营性现金流趋紧。人身险行业整体流动性较为充裕，经营活动净现金流改善，但公司

表现呈现分化特点。2018年，人身险公司合计现金及等价物净增加额189.85亿元，较2017年-275.41亿元

的水平同比大幅增加。其中，大型公司2018年合计经营性净现金流6438.71亿元，同比多流入727.83亿

元，带动人身险行业经营性现金流实现正增长。个别中小公司转型基础较差，趸缴业务占比较高，存量

业务退保压力较大，叠加中短存续期业务受到严格管控后业务收入大幅下降，经营活动净现金流出金额

较大。

2018年，86家财产险公司披露年度报告，合计经营性现金流出1024.24亿元，同比多流出722.54亿

元。当前，车险市场竞争激烈、增速整体下滑、手续费居高不下；非车险市场集中度增加、业务风险管

控难度较大，部分财产险公司持续承保亏损，导致现金流承压。同时，应收保费大幅增长，减少经营性

现金流入，27家公司应收保费增幅超40%。另外，个别公司保户储金及投资款大幅净流出（见图2）。

5.信用违约带来风险隐患。在外部信用环境严峻和长时间积累的地方债务风险叠加的影响下，保险

资产配置难度不断增加，规避风险与提高收益率的矛盾更加突出。2018年，保险资金投资债券和非标产

品的潜在信用风险进一步增加。与标准化债券相比，非标产品的信用风险更大。一是信用风险敞口更

大。单个债权计划体量和占比均较高，违约对企业影响较大。二是信用风险引发的损失程度较大。非标

产品违约后丧失流动性，将直接导致本金损失。三是信用风险控制手段有限。非标产品多集中于城投和

地产行业，风险集中度较高，只能通过加强投后管理跟踪其信用风险。目前我国未建立有效的债券风险

溢价定价机制和有效的信用评级机制，一定程度上加大了保险投资的信用风险。

6.市场波动降低险资股票投资收益率。2018年，受经济去杠杆、中美贸易摩擦、人民币贬值等因素

的影响，中国股票市场主要指数连续下跌，保险行业投资股票亏损明显，行业中约七成公司投资股票实

际亏损，九成以上公司投资股票浮亏。截至2018年末，行业中九成公司配置股票占比低于10%，行业整体

面临的股市波动风险相对可控。但部分公司股票配置比例较高且亏损或浮亏严重，面临的市场风险较

大。在股票市场波动增加的背景下，若持股集中度较高，股票资产变现需承受较大的价格下跌可能。

7.资产负债管理难度加大。一是激烈的市场竞争下人身险公司负债端成本刚性，资产和负债的长期

匹配度不高，在利率下行期资产端面临再投资风险及新增资金配置难问题，利差损风险隐忧浮现。二是

2018年，财产险行业约七成公司承保亏损，人身险行业退保和满期给付仍处于较高水平，对投资资产收

益率和变现能力提出较高要求，资金运用面临提高收益率与保持流动性之间的平衡问题。

8.公司治理及规范经营方面存在不足。当前保险业正处于转型攻坚期，保险公司治理现状尚未适应

金融业快速发展、金融体系复杂度和开放度不断提高的趋势，保险机构在公司治理方面仍存在股东股权

行为不合规、“三会一层”运作不规范、治理机制不健全、关联交易管理不严格等问题。此外，保险公

司规范经营方面存在不足，2018年银保监会查实大量违法违规行为，全年保险监管系统在官网上公布了

1450张行政处罚决定书，共计罚款24105.5万元，比2017年增加9105.5万元。
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三、专家观测视角

由保险行业风险评估专家委员会专家为报告撰写的六篇风险观测专题文章，集中反映了对中小公司

车险高质量发展、实施IFRS17面临的挑战、互联网保险风险、寿险公司保费增长模式及战略、税延养老

保险及税优健康保险面临的风险、资产负债错配风险等问题及对策的思考和研究。

车险方面，专家认为，在行业普遍性亏损和监管频繁亮剑的双重压力下，中小公司应从三个层次推

动车险发展。第一层次是重建自身能力，提高定报价能力、理赔服务能力以及销售能力；第二层次是车

险、非车险领域协同发展，布局打通“人联”“车联”“家联”，加大客户资源深挖掘，组合产品销售

的力度；第三个层次是采用新方法、新思路、新技术，实现“换道超车”。

人身险方面，专家认为，2018年人身险保费增长乏力，业务结构、销售渠道、交费期限等方面均呈

现新特征，产品战略面临的潜在风险也随之变化。一是多数公司在产品层面面临利源恶化、利差和死差

缩小等趋势,部分公司缺乏清晰的产品战略；二是健康险价格竞争激烈，个别重疾理赔快速恶化，医疗险

理赔费用不断攀升，行业整体健康险利润水平走低，需警惕承保亏损风险。

资产负债匹配方面，专家认为，资产负债管理的关键在于建立理性竞争的生态环境和保险公司管理

层对资产负债错配风险更深刻的认识和更精准的管理。一是在制定销售计划时平衡搭配产品，避免偿付

高峰造成高流动性风险；二是制定产品线的资产配置计划；三是关注不同负债区间的利率敏感性；四是

关注资产负债联动和净资产的变化；五是加强研究流动性风险和违约风险。

此外，对于新保险合同准则IFRS17，专家认为，新准则带来了全新的报表列示要求、改变了收入确

认规则，并要求更透明的信息披露，将对保险公司财务报告产生颠覆性影响。在IFRS9与IFRS17的双重影

响下，资产端的分类、配置和负债端的评估方法等需联动考虑，才能达到合适的资产负债匹配效果。同

时，IFRS17的实施也将给保险公司按照现行税收法则规定进行税务处理带来挑战。

本文经「原本」原创认证，作者中国保险报，访问yuanben.io查询【5OE3F0BV】获取授权信息。
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