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保险业新添差异化监管工具 “好孩子”“坏孩子”境遇
两重天
2019-08-07 07:46:54  来源：上海证券报  作者：黄蕾

　　上证报记者从相关渠道获悉，银保监会近日向各保险机构下发《保险资产负债管理

监管暂行办法》（下称《暂行办法》）。这意味着，继“偿二代”之后，保险业又迎来

了一个重要的监管工具——资产负债管理。

　　这一新工具的意义，于机构而言，在于引导保险公司主动调整资产负债匹配，通过

制度化建设来约束防范匹配失衡风险；于行业而言，有利于回归保险本源和引导保险资

金“脱虚向实”；于监管而言，可前瞻性地掌握保险公司的期限错配、利差损、流动性

等风险情况，有利于加强事前管理和过程管理，弥补监管短板，提升监管效能。

　　差异监管“好孩子”和“坏孩子”

　　近年来，部分保险公司缺乏有效的治理结构，采取激进经营、激进投资的策略，导

致业务快进快出、风险敞口过大以及流动性问题，对监管有效识别和控制风险提出了新

挑战。

　　从某种程度上来说，这些问题的产生，正是行业快速发展而资产负债管理能力未能

跟上脚步所造成的。种种偏离保险业保障本源的现象说明，亟待监管层从制度层面明确

对保险公司资产负债管理方面的具体要求，将以往分散在不同制度里的“软约束”转为

系统化的“硬约束”。

　　在此背景下，资产负债管理顶层设计应运而生。保险资产负债管理是指，保险公司

在风险偏好和其他约束条件下，持续对资产和负债相关策略进行制订、执行、监控和完

善的过程。《暂行办法》将区分财产险公司和人身险公司，从多个维度综合评估资产负

债匹配状况和管理能力，依据评估结果对保险公司实施差异化监管。
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　　差异化监管后，“好孩子”和“坏孩子”的境遇将大不相同。对于资产负债管理能

力高和匹配状况好的保险公司，根据市场需求和公司实际经营情况，监管部门将适当给

予资金运用范围、模式、比例以及保险产品等方面的政策支持，鼓励经营审慎稳健的保

险公司先行先试。

　　对于资产负债管理能力较低或匹配状况较差的保险公司，综合考虑公司发展阶段、

负债特征、资产结构和存在的风险，可采取一项或多项针对性的监管措施，包括但不限

于：风险提示、监管谈话、下发监管函、监管通报、进行专项现场检查或现场调查、要

求进行专项压力测试、要求限期整改存在的问题等。

　　对于资产负债管理能力低或匹配状况差的保险公司，除上述监管措施之外，还可依

据法律法规采取进一步的监管措施。

　　银保监会将把资产负债管理能力评估结果，作为评估保险公司股权投资能力、不动

产投资能力和衍生品运用能力的审慎性条件。也就是说，不排除未来监管部门在审核保

险公司某些业务时，将资产负债管理能力作为一项评估依据。

　　引导保险资金“脱虚向实”

　　更深一层来看，《暂行办法》的出台，有利于推动行业转变发展方式，从粗放型管

理模式向精细化管理模式转变。

　　那么，在《暂行办法》实施后，不同经营模式的保险公司，应分别采取怎样的应对

策略？从目前来看，以上市保险公司为主的大型险企，资产负债管理能力相对优于非上

市险企，因此这方面的压力并不大。

　　综合保险业资深人士的建议来看，以中小险企为代表的简单管理模式，应按照《暂

行办法》建立完善资产负债管理机制，加强资产负债管理联动；以外资寿险、部分财险

为代表的负债管理模式，应加强资产负债联动，在控制成本前提下，适度提高风险偏

好；以民营偏激进险企为代表的资产驱动模式，应逐步纠正资产负债收益水平“双高”
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现象，回归市场正常水平，做好存量业务的流动性管理工作，限制超常规的发展，整体

策略需进一步偏保守。

　　对投资端的影响，则体现在有助于保险公司在资产端更加客观、公允地评估资产风

险，更加全面、科学地防范信用风险，在重大投资决策上会愈加审慎与稳健，同时将促

使公司提升投资能力。

　　“良好的资产负债管理是保险公司可持续经营的基础，也是保险业在日益复杂的风

险环境中保持稳健发展、防范系统性风险的重要保障。”业内人士表示，从长远来看，

有利于回归保险本源和引导保险资金“脱虚向实”，发挥长期稳健的风险管理和保障功

能，更好地服务实体经济。

　　资产负债管理的重要性前所未有地凸显。可预见的是，资产负债管理必然会成为保

险公司管理者日常经营决策的一个基本工具。
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