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市场 债券

银行间债券市场开放再推新举措 外资行参与A类主承销
业务市场评价启动
2019-08-26 07:53:30  来源：上海证券报  作者：张骄 黄紫豪

　　外资银行参与银行间债券市场A类主承销业务，又向前推进了实质性的一步。

　　近日，中国银行间市场交易商协会（下称“协会”）发布公告，宣布启动外资银行

参与A类主承销业务市场评价工作，并出炉了颇为详细的打分标准。这也意味着，已经

获得A类主承销牌照的41家中资金融机构将迎来拥有同样业务资质的外资投行竞争。

　　从公告设置的条件看，参评对象需要为非金融企业债务融资工具承销业务资格满一

年。据上证报了解，目前符合该条件的外资银行只有6家，分别为汇丰银行、渣打银

行、法国巴黎银行、摩根大通银行、花旗银行和德意志银行。

　　打分标准系“量身定制”

　　“关于A类主承销的评价标准，外资行之前的关注点在于，是把我们和中资银行放

在一起打分，还是针对外资行专门有一套打分标准？或者在同样的标准下，给我们的门

槛是否有所降低？之前考虑到具体的标准还未出台，我们没有申请正式牌照。”某大型

外资行债券相关人士表示。

　　上述人士介绍，以前对外资行的考核是按照中资银行的打分标准，而且是基于外资

行在中国境内法人的指标，比如总资产、交易量和承销量等。但是，外资行的实际情况

是母行集团体量很大，但在中国境内业务相对较小。

　　此次则为外资行量身定制了评价标准。对比全国性银行的A类主承销商业务打分标

准，此次针对外资银行的评价指标增设了公司治理一项，考察外资行公司治理结构和机
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制。同时，在指标的具体要素方面，参照了外资行B类主承销商标准，纳入了外资行所

属母行集团的总资产、分支机构覆盖国家或地区数量。

　　在市场表现的打分指标方面，此次针对外资行的评价相对于中资行更为细致。以上

一年度非金融企业债务融资工具承销金额一项为例，外资行分为4档，较中资行增设50

亿元至80亿元、80亿元以上两档，原先中资行的打分标准则将50亿元以上归为一档。

　　外资行仍需本地化

　　包括工农中建交五大行在内，目前41家中资金融机构已获得银行间债券市场A类主

承销牌照。A类主承销商可以在全国范围内开展非金融企业债务融资工具的主承销业

务。外资行进入，是否会给境内本土投行带来冲击？

　　业内人士认为，相较于外资行，中资行在客户覆盖面、授信额度和包销制度等方面

仍然具备较大优势。而且，外资行风险偏好较低，在客户筛选方面较为严格，也需要进

一步了解本地市场。

　　“外资能过‘白名单’的合作客户，都是很好的企业，本来发债就没问题。所以，

对整个市场来说，只是多了一些竞争对手。但外资行的人工成本比较高，估计收费不便

宜，所以对中资行很难构成有效的威胁。”银叶投资固收部总监黎至峰表示。江海证券

首席经济学家屈庆也认为，目前承销市场竞争非常充足，很多承销商客户捆绑比较紧

密。

　　彭博大中华区总裁李冰表示，允许外资机构获得银行间债市A类主承销资格，使得

市场参与者更加多元化，有利于市场更健康地发展。在境外机构投资境内债券市场方

面，外资机构在沟通和工作方式等方面具有一定优势，但外资机构也需要更进一步地了

解本地市场。

　　“在过去五年中，中国债券市场逐步发展成为更加可投资的市场。”李冰谈到，随

着允许外资机构获得A类主承销牌照，新发行债券信息透明度提升，一级市场将迎来长

足发展。同时，随着延长外资机构交易时间、基础设施逐步完善、做市商能力提升、评
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级市场发展和衍生品工具得到丰富等举措陆续落地，未来境外机构进一步长期投资中国

债市更值得期待。
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