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　　测试方案完善了现金流测试规则及填报信息，对产险、寿险、再保险公司提出差

异化管理要求

　　根据偿二代二期工程建设工作安排，银保监会偿付能力监管部近期向保险公司下发

通知，拟开展流动性风险项目行业测试工作。

　　“这项工作开展的背景是对《保险公司偿付能力监管规则第12号：流动性风险》修

订的研究，是偿二代二期工程研究课题之一。” 业内人士告诉上证报，测试工作正是

对行业数据和意见的收集，以便于下一步的研究。

　　在收集数据的定量测试方面，测试方案显示，流动性风险量化指标体系包括现金流

测试、流动性监管指标及流动性监测指标。

　　基于保险公司自身经营特点，为了区分产险、寿险、再保险公司业务特性，测试方

案完善了现金流测试规则及填报信息，对产险、寿险、再保险公司提出差异化管理要

求，细分账户，完善经营活动、投资活动及筹资活动现金流测试信息。

　　根据保险公司流动性来源和流动性需求，测试方案对监管指标“流动性覆盖率”进

行了重新定义，通过基本情景和压力情景下的流动性覆盖率，区分流动性管理要素，充

分考虑流动性资产储备变现能力，并根据产寿再公司业务特性，提出差异化管理要求，

更科学地反映保险公司的流动性风险管理能力。

　　中国精算研究院金融科技中心副主任陈辉表示，新定义已细化到业务端、投资端

等，要求险企对数据的使用更加明确，如果新定义落地实施，该数据的计算会更规范，

可有效减少保险公司对流动性覆盖率预测的随意性。
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　　在流动性风险监测指标上，测试方案对产险、寿险、再保险公司加以区分，从负债

端、资产端、资产与负债匹配等不同维度关注流动性风险驱动要素，便于监管部门日常

监控公司流动性风险水平的管理。

　　除了开展定量测试外，银保监会还在同步收集各保险公司对流动性风险定性监管规

则的意见，便于接下来的研究。

　　上证报了解到，定性监管规则中首次提出，保险公司应当建立与其业务规模、性质

和复杂程度相适应的流动性风险管理体系，并且新增对保险公司流动性风险水平进行日

常监督管理的“监测指标”，与保险公司流动性风险监管基准“监管指标”一起，构成

流动性风险管理指标。

　　“新增监测指标，是因为保险公司在投资端、负债端上的一些日常行为，也可能会

影响到公司整体流动性，监管部门希望在流动性风险发生前，就能够提前识别到一些前

瞻性指标，以便进行干预，避免流动性风险真正发生。”上述业内人士补充道。

　　业内人士分析称，从国际、国内研究来看，保险公司因为自身流动性风险出问题的

情况很少见。整体上看，保险公司流动性风险的测试要求和监管指标，都向着更加符合

保险公司实际、更加科学的方向进行了调整。不过，这项工作尚处于研究阶段，距离相

关监管规则的正式变更，还有一段距离。
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