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德展健康年内三次收购，拟26亿元收购山东金城医药

国际金融报 金旻 09-27 23:10

9月27日，山东金城医药集团股份有限公司发布公告称，其25.05%的股权将拟转让给德展大
健康股份有限公司。

9月27日，山东金城医药集团股份有限公司(以下简称“金城医药”)发布公告称，其25.05%的股权将拟转让给

德展大健康股份有限公司(以下简称“德展健康”)。交易完成后，德展健康将成为其第一大股东。

目前，双方已就标的公司股份收购事宜确定初步意向，预计本次交易总金额为人民币21亿元-26亿元，暂按每

股21.36-26.4元的价格，支付方式为现金。截至9月27日收盘，金城医药收于19.67元/股。

记者注意到，此次收购为溢价收购。根据半年报，金城医药总资产为54.7亿元，净资产为42.37亿元，也就说2

5.05%的股权应为10.61亿元，即溢价100%左右。

此溢价风险几何?对于此次交易，新浪财经首席评论员艾堂明在接受《国际金融报》记者采访时表示，“金城医

药作为一家上市公司，其市场价格可以作为收购时的参考。一般来说上市公司治理比较规范，信息披露比较透

明，比收购非上市公司风险要低。”

德展健康公告表示，此次收购系看好金城医药前景，且出于自身业务整合需要。但业内人士表示，德展健康看

中的是金城医药在头孢中间体等领域的寡头地位。

成也“阿乐”，败也“阿乐”

德展健康原是一家主营业务为纺织的上市公司，2016年通过重大资产重组将嘉林药业收入囊中，一举跨入制药

行业。

自跨入制药行业以来，德展健康就靠着嘉林药业的核心产品“阿乐”(通用名：阿托伐他汀钙片)“生存”。由于

德展健康采用产品集中化战略，阿乐占公司营业收入比例95%以上。

而带量采购政策出台后，制药行业发生巨大变化。9月24日，新一轮带量采购采集工作刚刚结束，嘉林药业

的“阿乐”(通用名：阿托伐他汀钙片)未能中标。

在去年的带量采购试点谈判中，德展健康的“阿乐”独家中标，该产品在“4+7”试点城市的市占率显著提

高。但“阿乐”付出了降价83%的代价才成功中标，今年上半年德展健康的业绩并不理想。此次未中标，将对

其嘉林药业产生较大影响。

http://www.ifnews.com/
http://www.ifnews.com/
http://www.ifnews.com/5/
http://www.ifnews.com/18/
http://www.ifnews.com/19/
http://www.ifnews.com/3/
http://www.ifnews.com/23/
http://paper.people.com.cn/gjjrb


10/11/2019 德展健康年内三次收购，拟26亿元收购山东金城医药

www.ifnews.com/5/detail-44103.html 2/2

根据德展健康半年报，今年上半年，公司实现营业收入9.22亿元，同比下滑44.5%;实现归母净利润2.42亿元，

同比下滑45.48%。

德展健康也因业绩变脸遭到深交所问询。在对深交所问询函的回复中，德展健康也坦言，执行带量采购中标价

格，是导致公司报告期营业收入及利润下降的主要原因。今年上半年，公司阿乐产品销量同比减少5.5%;阿乐

产品销售均价为9.76元/盒，较2018年上半年下降42.28%，产品销售价格的下降导致了公司营业收入及净利润

的大幅下降。

德展健康是否过于依赖阿托伐他汀钙片这一单一产品?未来如何改善企业盈利?记者就上述问题致电德展健康证

券部，然而电话并无人接听。

年内三次收购扩充产品线

记者梳理发现，此次收购已是德展健康今年内的第三次收购。

今年3月，德展健康拟4亿元收购汉麻投资25%的股份，协议达成后，双方将就大麻健康产业开展深度合作。

9月24日，德展健康宣布与北京长江脉医药科技有限责任公司及其大股东戴彦榛签订投资意向书，将进军消毒

科技领域，以拓展其产品线。

此外，德展健康股票还存在一定程度质押。截至9月19日，德展健康控股股东美林控股及其一致行动人共持有

公司股份7.45亿股，占总股本33.25%。其中，美林控股累计被质押7.35亿股，占总股本32.79%，占其持股比

为98.63%。

关于质押问题，德展健康回复深交所问询函称，经确认目前公司股价远未达到控股股东股票质押平仓价，因此

不存在股票质押平仓风险。同时，美林控股将综合市场情况、发行对象、资金需求等因素，拟于10月底前，通

过发行9亿元可交债偿还债务，并通过多种渠道筹集资金偿还债务，以进一步降低质押率。

(国际金融报见习记者 金旻)
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