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杜绝科创板超额申购 上交所上线网下投资者资产规
模核查功能
2019-10-29 07:48:08  来源：上海证券报  作者：刘艺文

　　在首批上市科创板股票网下申购过程中，曾有个别机构出现超额申购现象。

相关机构因此遭到中国证券业协会处罚。近日，为进一步遏制超额申购现象，监

管又上线了新功能。

　　所谓超额申购，是指申购规模超过自身资产规模。举例而言，一只产品自身

规模为1亿元，拟申购科创板股票价格100元/股，申购数量200万股（顶格），那

该产品的申购规模是2亿元，超过自身规模，属超额申购。

　　关于网下投资者资产规模的核定标准，监管下发的文件称，对于公募基金、

基金专户、资产管理计划、私募基金等产品，应以询价首日前第五个工作日的产

品总资产为准；对于自营投资账户，应以公司出具的自营账户资金规模说明为

准。

　　上证报从券商投行人士处获悉，上交所发行上市服务中心近日向各主承销商

以及网下投资者下发了《关于网下IPO申购平台新增科创板网下投资者资产规模核

查功能的通知》（下称通知）。通知要求网下投资者在初步询价报表中填入相应

的“资产规模”，在正式申购时，系统将自动比对投资者填写的“资产规模”和

“拟申购价格乘以拟申购数量”，据此来认定投资者是否超额认购。

　　通知称，为便于主承销商核查科创板网下投资者资产规模，促进网下投资者

审慎报价，交易所在网下IPO申购平台内新增了资产规模核查功能。新功能主要包

括三个部分。
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　　一是网下投资者及其管理的配售对象在初步询价前承诺资产规模情况。承诺

后，方可进入初步询价录入阶段。

　　承诺内容为，参与本次新股申购的网下投资者及其管理的配售对象已充分知

悉，将对初询公告要求的基准日对应的资产规模是否超过本次发行可申购金额上

限（拟申购价格乘以初询公告中的网下申购数量上限）进行确认，该确认与事实

相符。

　　上述配售对象拟申购金额（拟申购价格乘以拟申购数量）不超过其资产规

模，且已根据主承销商要求提交资产规模数据，该数据真实、准确、有效。上述

网下投资者及配售对象自行承担因违反前述承诺所引起的全部后果。

　　二是初步询价报价表格中增加两列内容，具体为“资产规模是否超过本次发

行可申购金额上限”和“资产规模（万元）”。网下投资者应对每个配售对象填

写具体内容的真实性和准确性承担责任，同时系统将进行必要的比对校验，确保

超资产规模申购的投资者及其配售对象不能提交报价。

　　三是申购表格中增加三列内容，具体为“资产规模是否超过本次发行可申购

金额上限”、“资产规模（万元）”和“拟申购金额是否超过资产规模”。其中

新增的前两列内容直接代入初步询价报价表格中相关内容，系统比对投资者填写

的“资产规模（万元）”和“拟申购价格乘以拟申购数量”，并在新增第三列内

容中生成比对结果。以此来判断投资者是否有超额申购现象。

　　通知要求各主承销商在科创板初步询价公告中增加相应表述，提醒网下投资

者按要求操作，同时要求各主承销商、网下投资者做好内部培训和风险控制等准

备工作，建立多人复核机制，确保科创板发行承销各项工作安全运行无差错。

　　一大型券商投行人士向上证报表示，此前监管要求主承销商实质核查投资者

是否超额认购，但手动核验几千个投资者的工作量很大，现在系统自动比对会方
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便很多。
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