
11/21/2019 货币政策执行报告传递新信息 逆周期调节力度加强-新闻-上海证券报·中国证券网

news.cnstock.com/news,yw-201911-4453373.htm 1/3

上海证券报客户端 立即下载

新闻 要闻

货币政策执行报告传递新信息 逆周期调节力度加强
2019-11-18 07:49:14  来源：上海证券报  作者：李丹丹

　　中国人民银行11月16日发布的《2019年第三季度中国货币政策执行报告》

（下称《报告》）传递出最新的政策动向。《报告》中对于CPI判断、实施好稳健

货币政策的具体思路等表述，均较上一期报告发生了明显的调整。

　　众所周知，货币政策与物价关系密切。2019年以来，CPI由年初不到2%的水平

逐步走高至10月份的3.8%；PPI则从4月份0.9%的年内高点逐步下探至10月份

的-1.6%。对此，中国人民银行是如何看待的？

　　《报告》判断，当前我国经济运行总体平稳，总供求大体平衡，不存在持续

通胀或通缩的基础。“猪瘟疫情等造成的供给冲击尚需一定时间平复，短期内消

费物价仍面临上行压力，需持续密切监测动态变化，警惕通胀预期发散。”《报

告》提醒。

　　对于未来一个阶段，《报告》预计，进入2020年下半年后，翘尾因素对PPI的

影响将小于2019年且更加稳定，CPI受食品价格上涨的冲击将逐步消退，两者间的

差距有望趋于收窄。

　　基于以上判断，货币政策会如何操作？《报告》指出，保持定力，继续实施

好稳健的货币政策，创新和完善金融宏观调控，加强逆周期调节，坚持在推动高

质量发展中防范化解风险，妥善应对经济短期下行压力，同时坚决不搞“大水漫

灌”。注重预期引导，防止通胀预期发散。
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　　由此可以看出，稳健货币政策的基调不会改变，尤其是“大水漫灌”不会出

现。《报告》尤其指出，货币政策保持定力，主动维护好我国在主要经济体中少

数实行常态货币政策国家的地位。

　　但是，逆周期调节的力度显然将加强。上一期报告“适时适度进行逆周期调

节”的表述已经调整为本期《报告》中的“加强逆周期调节”。

　　记者还观察到，此前常出现的“把好货币供给总闸门”的表述并没有出现于

本期《报告》中，而是增加了“妥善应对经济短期下行压力”。这进一步印证

了，在当前“六稳”的大局下，货币政策逆周期调节的力度会强化。

　　具体而言，增强调控前瞻性、针对性和有效性，根据经济增长和价格形势变

化及时预调微调，精准把握好调控的度，加强预期引导，警惕通胀预期发散。继

续平衡好总量和结构之间的关系，从供需两端夯实疏通货币政策传导的微观基

础，缓解局部性社会信用收缩压力。

　　《报告》还透露了系统重要性银行监管规定的最新进展情况。今年4月公布的

《中国人民银行2019年规章制定工作计划》明确，拟在今年制定的规章有7项，其

中就包括系统重要性银行监管规定。《报告》称，中国人民银行正会同相关部

门，制定《系统重要性银行评估办法》，拟从规模、关联度、可替代性和复杂性

四个维度确立我国系统重要性银行的评估指标体系，明确评估方法和流程，择机

发布名单，并提出附加监管要求。
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