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上市公司 公司聚焦

定位股东身份多措并举 投服中心助力提高上市公司
质量
2019-12-02 07:50:37  来源：上海证券报  作者：祁豆豆

　　证监会日前印发了《推动提高上市公司质量行动计划》，助力上市公司质量

全面提升。投服中心表示，将按照相关要求，定位股东身份，不断深化持股行

权、支持诉讼与股东诉讼、投资者教育等工作，多措并举，助力监管，促进提高

上市公司质量，保护中小投资者合法权益。

　　精准持股行权助力公司规范治理

　　为践行资本市场人民性要求，投服中心持股行权始终以中小投资者投身于资

本市场中的根本利益诉求为出发点，围绕中小投资者权益痛点问题，示范引领广

大中小投资者充分行使法律赋予的质询权、建议权、查阅权、表决权、诉讼权、

股东大会召集权等股东权利，力促上市公司提升质量，回报投资者。

　　具体来看，投服中心主要聚焦四大问题精准发力持股行权。一是针对“三

高”重组，投服中心围绕标的公司的盈利能力，从宏观经济、行业状况、企业的

不同生命周期以及核心竞争力等方面，分析收购事项是否能给上市公司带来正向

收益，以参加媒体说明会、公开发声等方式，质询标的公司估值高的合理性、高

业绩预测的可实现性，建议上市公司规避“质次价高”的收购行为，促进上市公

司提升资产质量。

　　二是通过参加股东大会，针对公司章程中存在的投票及分红问题发送函件、

联合其他股东推动董事监事换届改选等方式，督促上市公司完善治理结构，提升

上市公司治理水平。
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　　三是针对通过“将利润沉淀在子公司”规避现金分红义务的上市公司，建议

子公司向母公司分红，以满足上市公司分红条件，督促上市公司加大对投资者的

现金回报。

　　四是督促上市公司及相关方履行承诺、消除违规担保、解除资金占用，促进

上市公司强化内部控制。

　　投服中心表示，下一步将继续优化线索筛查机制，提高行权工作的针对性、

有效性，不断拓展行权工作的广度、深度。在此基础上，投服中心将进一步提高

持股行权的示范引领效果，引导更多的投资者积极行使股东权利，参与公司治

理，强化上市公司运行的外部约束。

　　完善诉讼业务加大相关方违法成本

　　提升上市公司质量，除了制度约束，更离不开惩戒威慑。投服中心自成立以

来，已通过多起诉讼及支持诉讼，对相关责任主体及时追究民事责任，加大其违

法成本，促使上市公司合法合规运营，提升上市公司质量。

　　据了解，投服中心以某上市公司《公司章程》关于董事提名权的限制（反收

购条款）违反了公司法相关规定为由，提起首例《公司章程》相关条款无效诉

讼，并获法院支持。本案的胜诉标志着首例反收购条款司法确认案例的形成，为

解决反收购条款的合法合规性问题提供了有效的借鉴，弥补了司法空白，对于完

善公司治理具有开创意义。

　　同时，投服中心在支持诉讼工作中始终坚持“追首恶”原则，依法追究控股

股东、实际控制人等“关键少数人”的民事赔偿责任，加大其违法成本，形成强

有力的震慑，倒逼上市公司完善治理结构，提升发展质量。

　　此外，投服中心还开发了证券虚假陈述赔偿损失计算软件，已在全国多地司

法机关推广使用，为市场提供第三方专业损失核定服务。
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　　下一步，针对资金占用、违规担保造成的上市公司损失，投服中心将继续积

极探索通过股东代位诉讼追究控股股东、实际控制人等“关键少数人”的责任，

维护上市公司和中小股东的合法权益。关于当前制度下代位诉讼需缴纳高额诉讼

费的问题，投服中心建议对国家设立的投资者保护机构发起的股东代位诉讼减免

诉讼费用。

　　净化生态环境提升投服工作实效

　　近年来，投服中心通过持续开展投资者教育、督促中介机构尽职履责等措

施，不断净化上市公司生态环境。

　　去年以来，投服中心着手开展内容丰富的线上线下投资者教育活动，与央视

合作打造《股东来了》投教品牌，引领广大中小投资者“全面知权、积极行权、

依法维权”。联合主流财经媒体，通过案例剖析、知识普及等形式，加大宣传教

育力度，传递“理性投资、价值投资、长期投资”的理念。

　　此外，投服中心还在中国投资者网公示发生业绩断层收购事项的评估机构和

评估师，呼吁评估市场机构对重组标的公司进行公允、客观、审慎评估，维护上

市公司和中小投资者合法权益。投服中心表示，下一步将通过联合社保资金、企

业年金、保险资金、公募基金等机构投资者，依法行使股东权利，践行股东积极

主义，参与公司治理。
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