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　　12月14日，中国金融期货交易所发布《沪深300股指期权合约》及相关业务规

则。具体包括该期权合约交易细则，以及中金所交易细则、结算细则、风控管理

办法、信息管理办法的修订等。

　　其中，《沪深300股指期权合约》规定：合约标的为沪深300指数；合约乘数

为每点人民币100元；合约类型为看涨期权和看跌期权；报价单位为指数点，最小

价格变动为0.2点；合约月份为当月、下2个月及随后3个季月；行权方式为欧式，

即买方只可在期权合约到期日当天行使权利；交割方式是现金方式。

　　对《中国金融期货交易所交易细则》的修订主要是增加了第六条，及对第二

十八条（原第二十七条）进行修改。新增的第六条中规定，合约类型分为看涨期

权和看跌期权，行权价格是指由期权合约规定的，买方有权在将来特定时间买入

或者卖出合约标的物的价格。行权价格间距是指相邻两个行权价格之间的差。行

权价格是行权价格间距的整数倍。第二十八条对“结算价”的定义作了修改，规

定结算价指某一合约依据当日一定时间内成交价格按照成交量加权平均或者收盘

集合竞价等方式确定的用于当日结算的价格。

　　此外，《中国金融期货交易所结算细则》的修订主要是新增了第四十条、第

四十五条，以及第八十七条至第九十条。新增的第四十五条规定，期权权利金是

期权合约买方为获得期权合约权利向期权合约卖方支付的资金。期权合约买方开

仓时，按照开仓成交价支付期权权利金；买方平仓时，按照平仓成交价收取期权

权利金。期权合约卖方开仓时，按照开仓成交价收取期权权利金；卖方平仓时，
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按照平仓成交价支付期权权利金。第八十七条规定，行权是指期权合约的买方按

照规定行使权利，以最后交易日的结算价进行现金交割，或者以行权价格买入或

者卖出期权合约标的物，了结期权合约的方式。履约是指期权合约买方行权时，

期权合约卖方应以最后交易日的结算价进行现金交割，或者以行权价格买入或者

卖出期权合约标的物，了结期权合约的方式。

　　有关沪深300股指期权开户的资金条件，此次一并发布的《中国金融期货交易

所交易者适当性制度管理办法》的第五条明确规定了期货公司就交易者对市场、

产品的认知能力、风险控制与承受能力和经济实力的评估要求。其中，期货公司

为个人客户申请开立交易编码前连续5个交易日，该个人客户保证金账户可用资金

余额均不低于人民币50万元。该“办法”的第六条规定，具有“境内交易场所实

行适当性制度的其他上市品种”交易权限的客户，申请开立交易所交易编码的，

期货公司可以不对其认知能力和交易记录进行评估，如前述品种的资金要求不低

于“申请开立交易编码前连续5个交易日保证金账户可用资金余额均不低于人民币

50万元”的，期货公司才可以不再对其进行资金评估。
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