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新三板 要闻

新三板投资者门槛全面下调 精选层降至100万元
2019-12-28 07:50:03  来源：上海证券报  作者：王红

　　新三板深改蓝图进入“施工”阶段。昨日，全国股转公司发布《分层管理办

法》、《股票交易规则》、《投资者适当性管理办法》3件基本业务规则及4件配

套的细则和指南，标志着新三板全面深化改革措施进入实操阶段。

　　《投资者适当性管理办法》全面下调了新三板投资者门槛，并针对不同市场

层次设置了差异化的准入条件。精选层、创新层、基础层的资产门槛分别降至100

万元、150万元、200万元。

　　全国股转公司有关负责人表示，目前新三板股票公开发行、股票定向发行、

公司治理和信息披露等4件基本业务规则已完成修改，将在履行相关程序后与配套

规则一起陆续发布实施。技术准备方面，目前基础层、创新层集合竞价频次调整

和投资者适当性分级管理技术系统改造已经完成，本周末将进行通关测试。后续

还将稳步推进公开发行审查系统、发行承销系统及连续竞价系统的测试、上线工

作。

　　投资者准入资产标准大幅降低

　　全国股转公司正式发布的《投资者适当性管理办法》，主要从三方面对投资

者适当性管理进行了调整。

　　一是调整完善投资者准入资产要求。改革后，精选层、创新层和基础层的投

资者准入资产标准分别为100万元、150万元和200万元。二是将个人投资者资产标

准由金融资产调整为证券资产，提升可操作性，防范违规开通交易权限的风险。
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三是取消主办券商督促投资者持续符合资产标准的规定，全国股转公司要求主办

券商结合投资者信息及其参与挂牌公司股票交易的情况，及时更新评估数据库，

主动调整投资者适当性匹配意见。

　　上证报从券商处了解到，自然人投资者开通新三板交易权限，可以分三步

走，包括：完成开立具有全国股转系统标识的证券账户；向主办券商提交开通新

三板相应交易权限的申请并签署风险揭示书；主办券商对投资者是否符合适当性

要求进行核查，对于符合通当性要求的，在投资者以纸面或电子形式签署挂牌公

司股票交易风险揭示书后为其开通相应交易权限。

　　同时，主办券商还可以通过线上办理的方式，为投资者开通新三板交易权

限。投资者开通交易权限当日即可参与交易。

　　精选层入层标准中ROE指标降低至8%

　　与征求意见稿相比，《分层管理办法》适当降低了精选层的入层标准，具体

调整包括两方面。一是将企业ROE指标要求由10%降低至8％；二是将精选层准入标

准中的“营业收入增长率”进一步明确为“最近一年的营业收入增长率”。

　　《股票交易规则》将精选层集合竞价收盘时间从征求意见稿中规定的5分钟调

整为3分钟。同时，将基础层、创新层集合竞价不可撤单的时间统一为3分钟，以

进一步减少市场内部不同层级交易的细节差异。

　　全国股转公司有关负责人指出，《股票交易规则》已为精选层采取混合交易

预留了空间，基于稳妥考虑，初期精选层将实施连续竞价。全国股转公司将在对

相关改革措施的效果进行评估后，进一步研究完善交易机制。

　　东北证券研究总监付立春表示，新三板投资者的门槛整体大幅下降，会带来

投资者和资金的较大增长。新三板企业多、融资需求较大，与投资机构少、资金

供给不足的根本失衡有望得到缓解。“总体来看新三板改革的力度大、进度快，
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超出市场预期。这体现了监管部门的魄力、决心与信心，也会为新三板带来新一

轮升级的周期。”付立春说。


