中国公司于英国伦敦AIM 板上市 (2004年10月)

什么是AIM市场?

· AIM 市场是伦敦交易所为中小及成长型企业设立的二板市场;

· AIM 板的灵活性和可操作性非常适合中小企业在此市场上募资或收购;

· 从1995年起，至今已有超过1300公司在此板上市，共募资超过100亿英镑
AIM板上市要求

· 首要条件是投资者认可贵公司有非常好的经营模式和商业前景。

· AIM板的文件要求:

· 上市批准文件必须披露董事的背景、股东的身份、公司的营业活动及财务情况;

· 自计划挂牌交易日的6个月之前的经审计后财务资料

· 发行人须有同前款规定相同的时期的独立营业的记录及营业额的记录；

· 公司的董事及高层管理人员必须证明他们在有关业务上有足够的经验，并与公司没有利益上的冲突；

· 公司必须证明公司有足够的流动资金以满足未来至少12个月的经营需求

市场要求

虽然以下条件不属于AIM板规则的必须要求，但发行人应具被这些条件才适合上市及吸引投资者：

· 优良的经营记录
· 切实可行的商业计划
· 管理层的品质和连贯性
· 公司治理结构

委任专业人士

以下 专业人士是在AIM板上市不可缺少的一部分：

(1) 保荐人 – 负责确保有意上市的公司符合伦敦AIM板上市规则的要求，协调上市申请并与伦敦AIM板陪审团协商安排公司的上市日期。

(2) 律师 – 一般需要两组律师，一组向公司和现有股东提供法律咨询,而另一组则向保荐人提供法律咨询。

(3) 申报会计师 – 负责为未来投资者审阅公司的财务报告和内部系统 。

经纪人

· 经纪人是贵公司和联交所及投资者的交界面。经纪人负责考察市场并且向发行人及承销商反馈投资者对发行股票可能有的反应。经纪人会在公司上市后继续协助公司。
其它顾问

依照选择的上市方式发行人可能决定聘请一些其它方面的顾问：

· 金融公关顾问 

· 股票记录的登记员 

· 注册估价人或评估师 

· 审查公司退休金计划的保险精算师 

· 印刷公司

上市时间和费用

上市时间

完成上市的时间牵涉到很多因素 – 包括公司的规模，行业以及上市的方式和尽职调查的进度和复杂

费用

伦敦创业板上市的总费用可能在150,000镑（以介绍方式批准，无现金筹募）到350,000镑（复杂的介绍，有筹募大量资金）之间 。经纪人的佣金可能在筹募资金的３％到５％之间 

伦敦AIM板的不同上市途径
· 公开招股 - 在公开报价中,保荐人将把公司的股票发行给私人和/或企业投资者

· 配售 - 配售通常是将股票发行给一群选定的企业投资者。 

该途径也给予发行者选择的自由。它的缺点在于狭窄的股东群会造成股票的流动性较低 

· 介绍 – 此途径不允许发行者筹募更多资金,并需要广泛的股东群。通常已在其他认可的联交所上市的发行者使用此途径

· 回复 - 该途径是指贵公司由一家已在伦敦AIM板上市但市值小于贵公司的公司收购的一种方法
AIM板上市总结

为了确保成功的完上市计划，发行人需要一个好的专业团队完成以下事项：

(1) 确保完善的完成批准程序 
(2) 减少管理层需要花费在程序方面的时间 
(3) 向董事、及管理人员提供伦敦AIM板规则方面的意见及建议
(4) 提供有关证券市场的环境的意见及建议
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